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نگاه

سیگنال جدید از رفتار سرمایه گذاران 

شاخص کل بورس تهران در نخستین روز از اسفند با ۶۰هزار و ۸۹۷ 
واحد افزایش توانست تا ارتفاع یک میلیون و ۵۹۴هزار واحدی خود 
را بالا بکشد. شاخص هم وزن نیز پا به پای نماگر اصلی بازار، با بیش 
از 1۶هزار واحد افزایش، در ســطح ۴۹۳هزار واحدی قرار گرفت. اما 
این جهش ناگهانی را نمی توان برای مدت طولانی متصور بود. طی 
هفته های گذشته و همزمان با آغاز روند نزولی بورس در بهمن، موج 
جدیدی از ناامیدی بر این بازار سایه افکند؛ به طوری که بخش بزرگی 
از پول حقیقی از بازار خارج و روانه بازارهای دیگر شد. بررسی وضعیت 
عملکرد بورس تهران در یازدهمین ماه سال از رخوت عمیق معاملاتی 
در این بازار حکایت می کند. در حالی که پرونده بازار سهام در بهمن با 
منفی ۹/2درصد رشد بسته شده است، بازارهای رقیب همچنان در 
اوج بازدهی به سر می برند. این امر سبب شده سرمایه گذاران همان 
اندک امید ناچیز گذشته برای پرواز بورس را ازدست بدهند. گرچه 
روز گذشته دماسنج بازار بیش از ۶۰هزار واحد رشد را تجربه کرد، اما 
عملکرد این بازار در ماه قبل به قدری ضعیف بوده اســت که به نظر 
نمی رسد این وضعیت بتواند رضایت ســهامداران را به دنبال داشته 
باشد. کسب عنوان کمترین میزان  بازدهی و رشد از سوی بازار سهام 
واقعیتی دردناک برای سهامداران محسوب می شود. از این رو با توجه 
به درگیری این بازار با چالش های متعدد و عوامل اثرگذار خارجی، 
سرمایه گذار توجه چندانی به رشد اخیر نخواهد داشت. روند »کج دار و 
مریز« بورس از ابتدای 1۴۰1 موجب شده عده ای از فعالان اقتصادی 
قید وارد شدن به این بازار را بزنند. تجربه نیز نشان می دهد بازار مذکور 
به شدت تحت تاثیر رفتار سیاستگذار است. همین امر باعث شده است 
معامله گران همواره با نوسانات منفی دست و پنجه نرم کنند. از سوی 
دیگر با توجه به اینکه عامل بنیادی مهمی در رشد روز گذشته بازار 
خودنمایی نمی کند، نمی توان وضعیت اخیر را به صورت متداوم به 
تصویر کشید. از اواسط آبان ماه بازار سهام در کنار سایر بازارها توانست 
در مسیر افزایشی حرکت کند، اما در ادامه راه و درحالی که بازارهای 
موازی با قدرت هر چه تمام به سمت کانال پیمایی های بالاتر بودند، 
بورس تهران متاثر از برخی از سیاستگذاری ها، نتوانست افزایش ارتفاع 
دهد. اما در آن ســوی بازار و در شرایطی که سرمایه گذاران نظاره گر 
عمیق تر شدن حباب و رشد قیمت  سکه و دلار هستند نیز حتی این 
وضعیت سبب نشده سرمایه گذاران برای فرار از حباب این بازارها راهی 
بازار سهام شوند. فارغ از انتظارات تورمی حاکم بر اقتصاد کشور، رفتار 
معامله گران حاوی یک پیام مهم است. به این ترتیب تنها یک عامل 
مهم وجود دارد که توانسته نقدینگی را از بازار سهام خارج و یحتمل 
به بازار های دارایی    بر پایه طلا و دلار سرازیر کند. دخالت سیاستگذار 
در بازار سهام وضعیتی را به وجود آورده تا سرمایه گذارا ن به سرعت 
وارد بازارهای غیر مولد شوند. همان طور که مشاهده می کنیم با وجود 
آنکه بانک  مرکزی دائما وعده هایی مبنی بر کنترل قیمت ارز و سکه 
می دهد، اما رفتــار معامله   گران در این دو بازار نشــان از آن دارد که 
فعالان این بازارها برآورد متفاوتی از آینده نرخ ارز و سکه در مقایسه با 

وعده های تیم اقتصادی دارند. 

کارشناسان بازار سهام تاثیر راه اندازی مرکز مبادله ارز و طلا بر بورس را بررسی کردند

درمان یا سرپوش؟
دنیای اقتصاد - عاطفه چوپان: بر اساس مصوبه 
شورای پول و اعتبار، مرکز مبادله ارز و طلای ایران 
امروز فعالیت رســمی خود را در حوزه معاملات 
ارزی )اســکناس و حواله( آغاز می کند. بر اساس 
آنچه بانک مرکزی اعلام کــرده، مرکز مبادله ارز 
و طلای ایران، دارای چندین تــالار معاملاتی و 
عرضه ارز و طلا خواهد بود که در مرحله نخست 
تالار ارز خدماتی و تالار حواله مرکز مبادله ایران 
در آن گشایش شده و شــروع به فعالیت دارد. در 
اهداف کلان این مرکز به ایجاد مرجعیت قیمت، 
افزایش حجم معاملات رسمی و سهولت دسترسی 
متقاضیان بازار ارز و طلا اشــاره شده و ابزارسازی 
و نهادســازی در بازارهای ارز و طــلا و تقویت و 
بهینه سازی حداکثری زیرســاخت های فناوری 
اطلاعات را دنبال خواهد کرد. اما تاثیر راه اندازی 
ایــن مرکز بر بازار ســهام چه خواهــد بود؟ بین 
کارشناسان بازار سرمایه نظرات مختلفی در این 
خصوص وجود دارد و برخی نسبت به اجرایی شدن 
آنچه شنیده می شود بدبین هستند. ابهامات موجود 
در مورد شــیوه کشــف قیمت دلار شرکت های 
صادراتــی کار را به آنجایی رســانده که برخی از 
کارشناســان، مرکز مبادله ارز و طلا را تنها یک 
سرپوش موقت برای مشکلات اقتصادی می دانند. 
اما آن روی سکه چیست؟ برای روشن شدن این 
فرضیه ابتدا باید دلار 2۸هزار و ۵۰۰ تومانی فعلی 
را نیمای قدیم و ارز مبادله شده در مرکز مبادله ارز و 
طلا را نیمای شماره دو در نظر بگیریم. دلار نیمای 
قدیمی احتمالا به دلارهای حاصــل از صادرات 
دولت )نفت و گاز( اختصاص یافته و به حوزه های 
محدودی ماننــد دارو و محصولات کشــاورزی 

اختصاص پیدا کند و مصرف آن محدود شود.
مطابق وعده داده شــده ســایر صادرکنندگان 
که اکثرا نیز ناشران بورســی هستند )فولادی ها، 
پتروشــیمی ها و معدنی ها( دلار صادراتی خود را 
در بازار دوم )متشــکل، نیمای 2 یا ناخدا( عرضه 
می کنند و شیوه کشــف قیمت نیز به این ترتیب 
خواهد بود که متقاضیان تقاضا می دهند و تعیین 
نرخ رقابتی است. در چنین شرایطی احتمالا نرخی 
که در آن بازار کشف می شود به نرخ بازار آزاد بسیار 
نزدیک است. اگر این فرضیه امروز به حقیقت تبدیل 
شود این اتفاق نقطه عطفی برای بازار سهام در سال 
1۴۰1 خواهد بود، چرا که بازاری که تا دیروز با دلار 
2۸هزار و ۵۰۰ تومان معامله می شده به یکباره با 

دلار ۴۸هزار تومان معامله می شود.
اما با توجه به اینکه تاکنون اظهار نظرات و عملکرد 
دولت و برخی از مســوولان خلاف این موضوع را 
نشان داده و اینطور به نظر می رسیده که همچنان 
عده ای با افزایش نرخ دلار در بازار سهام مخالفند، 
این علامت سوال بزرگ همچنان برای فعالان بازار 
سهام وجود دارد که آیا چنین اتفاقی واقعا خواهد 

افتاد و آیا کشــف قیمت دلار بر اســاس عرضه و 
تقاضای واقعی خواهد بود یا مجددا ســقفی برای 
دلار تعیین می شــود و آش همان آش و کاســه 

همان کاسه.

تنها راه نجات ورود ارز است �
مریم محبی، تحلیلگر بازار سهام، با اشاره به اینکه 
در حال حاضر هیچ تحلیلگری نیســت که نداند 
کشــور در تامین منابع ارزی موردنیاز خود دچار 
مشکل است،  گفت: در تمامی بخش های اقتصادی 
کشور مشکل تامین ارز را مشاهده می کنیم. این در 
حالی است که مدیران اصلی کشور بر اساس دانش 

خود تنها راهکارهای کوتاه مدت می دهند. 
وی ادامه داد: راهکارهای کوتاه مدت برای کنترل 
بیشتر بازار مطرح است. تشــکیل اتاق ها و مراکز 
مختلف، محــدود کردن دامنه نوســان، محدود 
کردن عرضه و تقاضا و ... بخشــی از این اقدامات 
اســت. باید توجه داشــت که این کنترل ها صرفا 
راهکارها و شوک های کوتاه مدتی به بازار می دهند 
اما مساله حل نمی شود و موضوع اصلی به قوت خود 
باقی است.  محبی اظهار کرد: بنابراین راه اندازی 
مرکز مبادله ارز و طلا نیز در کوتاه مدت می تواند 
به صورت مقطعی روی مشکل سرپوش بگذارد، اما 
نمی تواند مشکل را حل کند و پتانسل ایجاد اتفاق 
مخرب همچنان در بازار وجود دارد. یعنی به جای 
اینکه بازار در دو روز 2۰هزار واحد رشد کند این دو 
روز بازار را می گیرند و در یک روز بازار ۴۰هزار واحد 

رشد می کند.
این تحلیلگر بازار سهام عنوان کرد: این مسائل 
اتفاقاتی اســت که ما در تصمیم گیــری آقایان 
مشاهده می کنیم. هیچ کدام از این راهکارها راهکار 
بلندمدتی برای بازار سرمایه و اقتصاد کشور نیست 
و صرفا مسکن هایی است که جلوی واکنش طبیعی 
بازار را می گیرد و در نهایت نیز منفعتی در آن برای 
بازار نیســت. راهکار برون رفت کشــور از شرایط 
نابسامان ارزی فقط یکی اســت و آن هم ایجاد و 

گسترش روابط تجاری بین المللی است و هیچ راه 
دیگری وجود ندارد.

وی افــزود: ما صرفــا در صورتــی می توانیم از 
شــرایط فعلی رهایی پیدا کنیم کــه ورودی ارز 
داشته باشیم. ورودی ارز از طریق گسترش روابط 
تجاری بین الملل کشور ما با سایر کشورها می آید 
تا دولت در این قالب بتواند نفت بیشتری بفروشد 
و صنعتگر ما بتواند کالای موردنیاز جهان را تامین 
کند، فروشــنده و بازرگان بتوانند مواد اولیه را با 
قیمت پایین تری تهیه کنند و این روابط برای کشور 

تسهیل و ارزان تر شود.

بهبود وضعیت کسب وکارها �
هلن عصمت پناه، دیگر تحلیلگر بازار سهام، نیز 
عنوان کرد: تا پیش از این آقای فرزین، رئیس کل 
بانک مرکزی، با کلماتی مانند »حتما« و »تثبیت« 
بر دلار 2۸هزار و ۵۰۰تومان تاکید داشتند. فارغ از 
اینکه تورم افسارگسیخته، عدم توافقات و تعاملات 
بین المللی کشــور و ســاختار درونی پیچیده و 
مختل شــده اقتصاد، نرخ 2۸هزار و ۵۰۰ تومان را 

برای دلار مانند ۴2۰۰ تومان به تاریخ می برد.
وی ادامه داد: شرایط فعلی اشاره محکمی به 
کاهش ارزش پول ملی کشور دارد، نه رشد دلار. 
توییت اخیر رئیس بانــک مرکزی در خصوص 
مرکز مبادله ارزی نیز نشــان می دهد ایشــان 
این موضوع را پذیرفته اند. معتقدم چندنرخی 
بودن ارز اســاس مشــکلات کشــور و موثر بر 

کسب و کارهای تولیدی و شرکت های فعال در 
بازار سرمایه است. عصمت پناه اظهار کرد: به نظر 
می آید متولیان اقتصادی کشور مسیر حرکت دلار 
را پذیرفته و متوجه شده اند نمی توان با انحصار در 
مورد تعیین قیمت ارز پیش رفت؛ چرا که مخارج 
ســرمایه ای و هزینه های عملیاتی و غیرعملیاتی 
تمامی شرکت های تولیدی صادراتی ارزآور در کنار 
کلیه محدودیت های آب و گاز و برق، دخالت های 
دولت، قیمت گذاری دســتوری و بی پولی دولت 
باعث فشار به روند تولید و فروش و بهره وری این 
شرکت ها شده است. اگر قرار باشد منابع درآمدی 
این شرکت ها نیز در محدودیت باشد حاشیه سود 
آنها آسیب جدی خواهد دید و این آسیب مستقیم 

به اقتصاد کشور وارد می شود.
این تحلیلگر بازار سرمایه اظهار کرد: از طرف دیگر 
با توجه به مفروضات بودجه این فشار بر تولیدی ها 
کاملا محسوس بود؛ لذا هرگونه توییت، بخشنامه 
و ... تا زمانی که عملی نشــود بی فایده است و باید 
تصمیم اساسی و عملی برای تعیین قیمت ارز در 
نظر گرفت. اما مهم تر اینکه تمام این مشکلات در 
کنار دو اهرم مهم دلار و تورم با برداشتن تحریم ها 

به آرامش می رسد.
وی ادامه داد: اگر آقای فرزین به کشف قیمت نرخ 
ارز با توجه به عوامل بنیادین و منابع و مصارف ارزی 
اشاره دارند، باید دقت کنند که هیچ عامل مهمی 
در بنیاد شــرکت ها اتفاق نیفتاده که نکته مثبت 
باشد به جز فشار. بنابراین فعلا عوامل بنیادی دو 
ریسک سیستماتیک تورم و روند دلار آزاد است. 
حتی افزایش نرخ بهره برای ســپرده در کنار این 
تورم جذابیتی ندارد، اما باز هم باعث فشار در هزینه 
تامین مالی شرکت هاست. لذا در صورت عملیاتی 
شدن شنیده ها از مرکز مبادله ارز و طلا شرایط برای 

کسب وکارها بهبود می یابد.
عصمت پنــاه تاکید کرد: قطعا دولــت، مردم و 
کسب و کارها روند رشد دلار را پذیرفته اند، اما نکته 
مهم کاهش ارزش پول ملی کشور است. متاسفانه 
اگر این روند پیش بــرود احتمال دوام آوردن دلار 
2۸هزار و ۵۰۰ تومانی برای کالاهای معیشــتی 
کم است و ســفره مردم روز به روز کوچک خواهد 
شــد. لذا امیدوارم فکری اساسی برای اقتصاد این 

مملکت بکنند.

عملکرد

آگهی دعوت مجمع عمومی عادی به طور فوق العاده
شرکت توسعه بین المللی صنعت گردشگری پدیده شاندیز (سهامی عام) 

به شماره ثبت ۲۲۸۲۹ و شناسه ملی ۱۰۳۸۰۳۸۲۹۹۰

بـه اطـلاع سـهامداران محتـرم می رسـاند؛ پیـرو تکلیـف مجمـع عمومـی عـادی به طـور فوق العـاده شـرکت مـورخ 1۴۰1/11/2۰ مبنـی بـر 
»انعقـاد قـرارداد پـروژه کیـش در چهارچـوب مقـررات و تفاهم نامـه بـا رعایـت حقـوق و غبطـه سـهامداران«، نظـر به این که قبلًا در راسـتای 
تعییـن تکلیـف پـروژه نیمه تمـام پدیـده کیـش پـس از انتشـار دو مرحلـه فراخـوان عمومـی جهـت جـذب سـرمایه گذار و پـس از انجـام 
مذاکـرات بـا شـرکت افسانه سـازان آینـده کیـش، منجـر بـه انعقـاد تفاهم نامـه گردیـده کـه مراتـب از طریـق کـدال بـه اطـلاع سـهامداران 
محتـرم رسـیده اسـت، لـذا در راسـتای تکلیـف مجمـع عمومـی، از آنجایی کـه پیش نویـس قـرارداد مشـارکت در تأمیـن مالـی، طراحـی، 
سـاخت، تکمیـل و بهره بـرداری پـروژه شـهر افسـانه ای پدیـده کیـش تهیـه و در سـامانه کـدال منتشـر خواهـد شـد، بـه منظـور اخـذ نظـر 
سـهامداران محتـرم، هیـأت مدیـره تصمیـم بـه برگـزاری مجمـع عمومـی و تصمیم گیـری در ایـن خصـوص نموده اسـت. فلذا بدینوسـیله از 
کلیـه سـهامداران محتـرم و نماینـدگان قانونـی ایشـان دعـوت می شـود در جلسـه مجمـع عمومـی عـادی به طـور فوق العـاده شـرکت که در 
سـاعت 1۰ صبـح روز  شـنبه 1۳ اسـفندماه 1۴۰1 در محـل دفتـر شـرکت واقـع در شـاندیز، بلـوار میـرزا جـواد آقـا تهرانـی، طبقـه همکـف، 

سـاختمان اداری پدیـده شـاندیز بـا دسـتور جلسـه زیـر برگـزار می گـردد حضـور به هـم رسـانند.
دستور جلسه:

1- بررسـی و تصمیم گیـری در خصـوص قـرارداد مشـارکت در تأمیـن مالـی، طراحـی، سـاخت، تکمیـل و بهره بـرداری پروژه شـهر افسـانه ای 
پدیـده کیـش و سـرمایه گذاری ایـن شـرکت در ایـن پروژه

هیأت مدیره شرکت توسعه بین المللى صنعت گردشگرى پدیده شاندیز (سهامى عام)

دارد  نظـر  در  پـگاه  نـوزاد  شـرکت شیرخشـک 
عملیـات اجرایـى احـداث سـاختمان اواپراتـور و 
سکوى مخازن و سالن پاستور مورد نیاز خود را 
از طریق مناقصه عمومى با رعایت شرایط مندرج 
در اسـناد مناقصـه بـه شـرکت واجـد صلاحیـت 
واگـذار نمایـد.  کلیـه متقاضیـان مى توانند جهت 
دریافـت اسـناد مناقصـه، از تاریـخ انتشـار آگهى 
مـورخ 1401/12/10  چهارشـنبه  روز  لغایـت 
 www.infant.pegah. ir آدرس:  بـه 

مراجعه نمایند. 
تاریخ گشایش اسناد مناقصه: 1401/12/10 

تلفن تماس: 03832222287  و  
03832222186

آگهی مناقصه 
عمومی

زمان بازگشایى پاکاتمهلت ارائه پیشنهادموضوعشمارهنوع فراخوانردیف

10 /12 /091401 /12 /1401ساخت دو ردیف کندانسور و تیوپ شل کوئل140103820مناقصه1

14 /12 /131401 /12 /1401پالت آگلو ماشین 1298644مناقصه 2

03 /12 /021401 /12 /1401دو ردیف شبکه سرند129736مناقصه 3

12/24 /12/231401 /1401دو ردیف بالک130758مناقصه4

سایر موارد :  
1- زمان دریافت اسناد : از تاریخ نشر آگهی نوبت اول تا پایان ساعت اداري مهلت دریافت اسناد )مندرج در جدول(  

2-جهت  دریافت اسناد و کسب اطلاعات بیشتر به آدرس www.esfahansteel.ir   مراجعه فرمایید.    
روابط عمومی ذوب آهن اصفهان

(( آگهی فراخوان ))
شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان

ضمناً لیست استعلام هاي مربوط به خریدهاي متوسط (بدون برگزاري مناقصه) در سایت شرکت به آدرس ذیل درج می گردد.

محمدشکری / کارشناس بازار سرمایه (واحد)مقدار متغیر
تغییرات نسبت به یک 

(درصد)روز قبل 
46,280.516.90زغال سنگ
181,447.286.53سایر معادن

2,690.716.47استخراج نفت و گاز
6,389.946.21فنی مهندسی
1,192,948.446.19فلزات اساسی

56,264.395.33کاشی و سرامیک
7,130,857.635.23فرآورده نفتی
267,782.495.16ماشین آلات

40,468.924.99وسایل ارتباطی
42,483.334.59حمل و نقل

857.864.33اطلاعات و ارتباطات
78,000.884.33بیمه و بازنشسته

243,621.434.27لاستیک و پلاستیک
44,014.044.25کانی غیرفلزی

125,463.994.18محصولات شیمیایی
311,466.024.12زراعت

191,692.934.10محصولات فلزی
4,543.494.02مخابرات

209,842.834.01چند رشته ای صنعتی
8,771.233.96انبوه سازی

51,079.953.95غذایی بجز قند
72,913.903.88محصولات کاغذی
4,444,525.523.76دستگاه های برقی

13,055.243.61سیمان
6,034.013.03بانک ها

1,418.652.76نهادهای مالی
4,311.562.69تامین آب، برق، گاز

280,750.302.63خودرو و ساخت قطعات
126,502.932.60قند و شکر

958,334.872.59انتشار و چاپ
137,272.372.56مواد دارویی

1,504,631.962.08مالی
448,059.911.71کانه فلزی

60,536.661.69رایانه
13,044.391.58سایرمالی

1,275.461.35خرده فروشی
560,369.651.01محصولات چوبی

24,664.280.94سرمایه گذاری ها
21,336.250.00محصولات چرمی

17,006.080.00منسوجات

تصویر روزانه صنایع بورس




