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« آگهي فراخوان عمومی شناسایي تأمین کننده قطعات یدکی 
برند  GARO به شماره ۱۴۰۲-۰۱»

شـرکت پلـی پروپیلـن جـم (سـهامی عـام)‌در‌نظـر‌دارد‌تأمیـن‌قطعـات‌یدکـی‌برنـد‌‌GARO،‌بـه‌شـرح‌جـدول‌ذیـل‌را‌بـه‌تأمیـن‌کننـده‌
واجـد‌شـرایط‌واگـذار‌نمایـد.‌لـذا‌از‌کلیـه‌تأمیـن‌کننـدگان‌واجـد‌شـرایط‌دعـوت‌مـی‌شـود‌نامـه‌اعـلام‌آمادگـی‌خود‌به‌همـراه‌رزومه‌‌و‌شـماره‌تماس‌
(تلفـن‌همـراه)‌را‌تـا‌سـاعت‌‌14روز‌سـه‌شـنبه‌مـورخ‌‌1402/01/29در‌تهـران‌بـه‌نشـانی-‌شـهرک‌قـدس‌‌-‌‌بلـوار‌فرحـزادی‌‌-‌‌بلـوار‌ایوانـک-‌
خیابـان‌شـجریان‌شـمالی‌‌-‌‌‌جنـب‌بانـک‌تجـارت‌-‌‌پـلاک‌‌5-‌‌‌طبقـه‌چهـارم-‌واحـد‌حراسـت‌یـا‌در‌عسـلویه‌بـه‌نشـانی‌مجتمـع‌پتروشـیمی‌جـم‌

(الفین‌دهم)،‌سردرب‌جنوبی،‌امور‌مراجعین‌(حراست)‌تحویل‌نمایند.
مقدارشرح کالاردیف

1SHAFT MAT.ASTM A564 TP.630 POS.16 DWG.NO:9390 REV,1 TYPE:LIQUID RING COMPRESSOR 
SERIAL:5606 MODEL:AM1100R TAG.NO:40-C-5001 VENDOR:GARO1

2DEFLECTOR DRIVING SIDE MAT.:ASTM A240 TP.316L POS.18  DWG.NO:9390 REV,1 TYPE:LIQUID 
RING COMPRESSOR SERIAL:5606 MODEL:AM1100R TAG.NO:40-C-5001 VENDOR:GARO2

3DEFLECTOR PUMP SIDE MAT.ASTM A240 TP.316L POS.17 DWG.NO:9390 REV,1 TYPE:LIQUID 
RING COMPRESSOR SERIAL:5606 MODEL:AM1100R TAG.NO:40-C-5001 VENDOR:GARO2

4SHAFT SLEEVE MAT.:ASTM A312 TP.316L POS-19 DWG.NO:9390 REV,1 TYPE:LIQUID RING
COMPRESSOR SERIAL:5606 MODEL:AM1100R TAG.NO:40-C-5001 VENDOR:GARO2

‌پـس‌از‌بررسـی‌و‌ارزیابـی‌لازم‌از‌نظـر‌توانایـی،‌از‌تأمیـن‌کننـدگان‌واجـد‌شـرایط‌و‌تأییـد‌صلاحیـت‌شـده‌کـه‌حداقـل‌امتیـاز‌مرحلـه‌ارزیابـی‌کیفی‌را‌
بـه‌دسـت‌آورنـد‌جهـت‌دریافـت‌اسـناد‌مناقصـه‌کتبـاً‌دعـوت‌به‌عمـل‌خواهد‌آمد.‌

تذکر1:‌هزینه‌انتشار‌این‌آگهی‌بر‌عهده‌برنده‌نهایی‌مناقصه‌خواهد‌بود.
تذکر2:‌شرکت‌پلی‌پروپیلن‌جم‌در‌قبول‌یا‌رد‌هر‌یک‌یا‌تمام‌پیشنهادها‌در‌هر‌مرحله‌از‌مناقصه‌بدون‌ذکر‌دلیل‌مختار‌است.‌

روابط عمومى و امور بین الملل شرکت پلى پروپیلن جم (سهامى عام)

فــراخــوان عمــومـــي
شـرکت پتروشـیمى خـارك (سـهامى عـام) در نظـر دارد عملیـات اجـراى شـمع بتنـى درجـا و مقاوم سـازى سـازه فلـزى و 
بازسـازى و نوسـازى سـاختمان کمـپ کارمنـدى (بلـوك E) مجتمـع پتروشـیمى خـارك واقـع در جزیـره خـارگ، بـه شـرح 

مشـخصات ذیـل را از طریـق مناقصـه بـه شـرکت واجـد شـرایط واگـذار نمایـد.

1- مساحت زیربنا ساختمان: 700 متر مربع
2- تعداد طبقات: 3 طبقه مسکونى
3- کاربرى: کمپ مسکونى اقامتى

4- سیسـتم سـازه اى: اسـکلت فلزى با سـقف تیرچه بلوك و اتصالات 
جوشى

5- محـل اجـرا: جزیـره خـارگ، محـدوده کمپ هـاى مسـکونى مجتمـع 
پتروشـیمى خـارك

لذا از شرکت هاى توانمند و باسابقه، که سابقه عملیات اجراى شمع 
بتنـى و مقاوم سـازى سـازه و بازسـازى و نوسـازى ابنیـه، تأسیسـات 
مکانیکى و برقى على الخصوص در مناطق عملیاتى نفتى جنوب کشور 
را دارند و داراى گواهینامه صلاحیت پیمانکارى از سازمان برنامه و 
بودجـه کشـور مى باشـند دعـوت مى گـردد در صـورت تمایـل، مـدارك 
خود را براسـاس فهرسـت ذیل جهت ارزیابى مقدماتى حداکثر ظرف 
دو هفتـه از تاریـخ ایـن فراخـوان بـه آدرس: تهـران، دیباجى شـمالى، 
خیابـان دژم جـو، پـلاك 40، کمیسـیون معامـلات شـرکت پتروشـیمى 

خارك ارسـال نمایند.
دورنگار: 7-22806606           کدپستى: 1951994511

صندوق پستى: 19615-317

صلاحیـت  تأییـد  یـا  و  رد  در  خـارك  پتروشـیمى  شـرکت  همچنیـن 
شـرکت ها مختـار مى باشـد و ارسـال مـدارك، هیچ گونـه حقوقـى براى 
شـرکت کنندگان از جملـه حـق حضـور در مناقصـه را ایجـاد نخواهـد 

نمود.
* فهرست مدارك ارزیابى

* گواهینامه تشخیص صلاحیت
* رونوشت اساسنامه

* رونوشت آخرین روزنامه رسمى
* آخرین صورت هاى مالى حسابرسـى شـده یا اسـناد مثبته توانمندى 

مالـى (ترازنامـه، صورت هاى مالى، اظهارنامه مالیاتى)
* گواهى حسن انجام کار کارفرمایان قبلى

* سـوابق اجرایـى و مشـخصات پروژه هـاى انجـام شـده و فعـال بـا 
موضـوع مناقصـه ترجیحـاً دو سـال اخیـر (على الخصـوص مشـخصات و 

شـماره تماس هـاى دسترسـى بـه کارفرمایـان قبلـى)

روابط عمومى شرکت پتروشیمى خارك (سهامى عام)

آگهــی منـاقصــه
یـک‌شـرکت‌صنعتـی‌در‌نظـر‌دارد‌نسـبت‌بـه‌موضـوع‌ذیـل‌از‌طریـق‌مناقصـه‌اقـدام‌
نمایـد.‌لـذا‌مقتضـی‌اسـت‌تأمین‌کننـدگان‌محتـرم‌جهـت‌ارائه‌رزومه،‌اعـلام‌توانمندی‌
و‌کسـب‌اطلاعـات‌بیشـتر‌و‌دریافـت‌اسـناد‌و‌شـرایط‌مناقصـه‌ظـرف‌مـدت‌یـک‌هفته‌

از‌تاریـخ‌درج‌آگهـی‌بـا‌شـماره‌ذیـل‌تمـاس‌حاصـل‌فرمایند.
1- دستگاه CMM و متعلقات به همراه نصب، پشتیبانی و آموزش

تلفن تماس: 36076809
ساعت تماس: 8:00 الى 16:00

شرکت معدنی و صنعتی چادرملو‌در‌نظر‌دارد‌جهت‌تأمین‌آهک‌کلسینه‌و‌دولومیت‌
لذا‌ نماید.‌ اقدام‌ ماده‌ این‌ داخلی‌ تولیدکنندگان‌ شناسایی‌ به‌ نسبت‌ خود‌ فولادسازی‌
تولیدکنندگانی‌که‌تمایل‌به‌همکاری‌با‌این‌مجموعه‌دارند‌می‌توانند‌از‌تاریخ‌درج‌این‌آگهی‌به‌
مدت‌‌10روز‌کاری‌نسبت‌به‌ارسال‌آنالیز،‌مدارک‌و‌مستندات‌خود‌به‌همراه‌سوابق‌همکاری‌
با‌دیگر‌شرکت‌ها‌و‌آگهی‌‌ثبت‌شرکت‌را‌به‌آدرس‌تهران-‌خیابان‌آفریقا-‌خیابان‌عاطفی‌
شرقی-‌کوچه‌رفیع-‌کوچه‌شبنم-‌پلاک‌‌28-‌کدپستی‌‌191779595670ارسال‌نمایید.

دانه بندى  با   MgO≤5% و   CaO≥88% مشخصات  با  کلسینه  آهک   -1
30-10 میلیمتر

MgO≥30% و CaO=50-60% با دانه بندى  2- دولومیت با مشخصات 
40-20 میلیمتر

3- روزنامه رسمی و آگهی آخرین تغییرات
4- رزومه کارى

5- آنالیز بار ارسالی
متقاضیان‌می‌توانند‌برای‌کسب‌اطلاعات‌بیشتر‌با‌شماره‌تلفن‌79463167-‌021تماس‌

حاصل‌فرمایند.

آگهی شناسایی جهت ارزیابی 
تولیدکنندگان آهک و دولومیت
شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

آگهی تجدید مناقصه عمومی دو مرحله ای
PIDIDC-1401/213 شماره

جهت خرید و اجرای قفسه بندی انبار
شـرکت پتروشـیمی ارغـوان گسـتر ایـلام (سـهامی خـاص)‌در‌نظر‌
دارد‌بـه‌منظـور‌خریـد‌و‌اجـرای‌قفسـه‌بنـدی‌انبـار‌مـورد‌نیـاز‌پـروژه‌خـود‌
نسـبت‌بـه‌برگـزاری‌مناقصـه‌دو‌مرحلـه‌ای‌و‌عقـد‌قـرارداد‌بـا‌یـک‌شـرکت‌
صاحـب‌صلاحیـت‌اقـدام‌نمایـد.‌شـرکت‌هایی‌که‌تمایل‌بـه‌حضور‌در‌مناقصه‌
فـوق‌الذکـر‌را‌دارنـد‌می‌تواننـد‌جهـت‌دریافـت‌اسـناد‌مناقصـه،‌نامـه‌اعـلام‌
آمادگـی‌و‌تصویـر‌فیـش‌واریـزی‌بـه‌مبلـغ‌‌4میلیـون‌ریال‌به‌حسـاب‌شـماره‌
پتروشـیمی‌ شـرکت‌ نـام‌ بـه‌ ‌(IR ‌790180000000000306825771)
ارغـوان‌گسـتر‌ایـلام‌را‌تـا‌پایـان‌وقت‌اداری‌روز‌دو‌شـنبه‌مورخ‌‌1402/01/28
بـه‌نشـانی‌الکترونیکـی‌tenders@pididc.comارسـال‌و‌جهـت‌کسـب‌
اطلاعـات‌بیشـتر‌بـا‌شـماره‌تلفـن‌‌86092862داخلـی‌هـای‌203-‌206و‌

‌‌208تمـاس‌حاصـل‌نماینـد.
امور بازرگانى

�ر�� ��رو���ی ار�وان ���ر ایلام

سایر موارد :  
1- زمان دریافت اسناد :‌از‌تاریخ‌نشر‌آگهی‌نوبت‌اول‌تا‌پایان‌ساعت‌اداري‌مهلت‌دریافت‌اسناد‌(مندرج‌در‌جدول)‌‌

2-جهت‌‌دریافت‌اسناد‌و‌کسب‌اطلاعات‌بیشتر‌به‌آدرس‌‌‌‌www.esfahansteel.irمراجعه‌فرمایید.‌‌‌‌
روابط عمومی ذوب آهن اصفهان

((‌آگهی‌فراخوان‌))
شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان

ضمناً‌لیست‌استعلام‌هاي‌مربوط‌به‌خریدهاي‌متوسط‌(بدون‌برگزاري‌مناقصه)‌در‌سایت‌شرکت‌به‌آدرس‌ذیل‌درج‌می‌گردد.

زمان بازگشایی پاکاتمهلت   ارائه پیشنهادموضوعشمارهنوع فراخوانردیف

30 /1 /291402 /1 /1402خرید آویز  کابین و تلشکی جرثقیل شمش140010450 مناقصه1

27 /1 /261402 /1 /1402خرید بالانسیر حرکت پل جرثقیل140100566مناقصه2

27 /01 /261402 /1 /1402ترمومتر مقاومتی درخواست 137695140100338مناقصه3

30 /1 /291402 /1 /1402تجهیزات شبکه1و132677مناقصه4

27 /1 /261402 /1 /1402خرید 300 هزار تن کنسانتره مگنتیت138694مناقصه5

20 /1 /191402 /1 /1402خرید سه ردیف سنگ شکسته کوهی140110511مناقصه6

آقای فردنیاخانم معروف‌خانیآقای احمدیتایید دبیرپایانشروعصفحه‌آرا
+++++3.51+++++زرگر

‌شنبه  19 فروردین‌ماه 1402
سال بیست‌و‌یکم  شماره 5701

افشای اطلاعاتکدال‌نگر

چراغ گزارش‌‏‏های سالانه روشن شد
دنیای‌اقتصاد ‌‏‏- علی قاســمی: طی ســال‌ گذشــته، با کاهش 
قیمت‌های جهانی و ثبات ارزی در 9ماه ابتدایی سال، انتظار می‏‏‌رفت 
شرکت‌های دلاری‌محور، با رشــد اندک درآمدها و کاهش حاشیه 
سود مواجه شوند؛ اما در زمستان با رشــد قیمت ارز و بهبود اندک 
قیمت‌های جهانی به نظر می‏‏‌رسید، در سه‌ماه پایانی سال 1401، 
فعالان بازار شــاهد گزارش‏‏‌های خوبی از شرکت‌ها باشند. شرکت 
آریاساســول، یکی از تولید‏‏‌کنندگان صنعت پلیمر به‌عنوان اولین 
شرکت گروه پتروشیمی، گزارش سالانه خود را منتشر کرده که در 
ادامه به بررسی این گزارش و آینده آن پرداخته شده است. علاوه بر 
این، سیمان شاهرود نیز چراغ گزارش‏‏‌های سیمانی را روشن کرده 
است. انتظار می‌رود، شرکت‌های صنعت سیمان گزارش‏‏‌های بسیار 
خوبی را منتشر کنند؛ چرا که این صنعت با افزایش نرخ خوبی طی 
سال گذشته مواجه شده و رقابت محصولات سیمانی در بورس‌کالا با 
رکوردشکنی‏‏‌های خوبی همراه بوده است. همچنین بازدهی سالانه 

این صنعت، از سایر صنایع پیشی گرفته است. 

عملکرد »آریا«؛ پایین‌‏‏تر از انتظارات��
شرکت آریاساسول، طی سال 1401، حدود 27هزار و 400میلیارد 
تومان درآمد عملیاتی شناسایی کرده که نسبت به سال 1400، با 
رشد 3درصدی همراه شده است. رشد اندک درآمد عملیاتی به علت 
کاهش میزان فروش و هم‏‏‌زمان افزایش یــا کاهش اندک نرخ‌های 
فروش محصولات شرکت بوده اســت. این درحالی است که بهای 
تمام‏‏‌شده کالای فروش‌رفته، 21درصد افزایش یافته و سود ناخالص 
نیز نسبت به سال قبل از آن، با کاهش 15درصدی همراه بوده است. 
در نتیجه حاشیه سود ناخالص شرکت، از 47درصد در سال 1400 
به 39درصد در ســال 1401 تنزل یافته است. عمده دلیل افزایش 
بهای تمام‏‏‌شده، تورم بالای هزینه تولید در سال 1401 بوده است. 
علاوه بر این حاشیه سود عملیاتی و حاشیه سود خالص شرکت نیز 
با کاهش قابل‌توجهی همراه بوده است. همچنین نگاهی به گزارش 
زمستان شرکت نشان می‌دهد که حاشیه سود ناخالص شرکت‌ها 
طی چهارفصل اخیر روند افزایشی داشته و از ‌39/3درصد در پاییز 
1401 به ‌44/4درصد در زمستان 1401 رسیده است. این در حالی 
است که تولید و فروش شرکت نیز در زمستان اندکی بهبود یافته و 
نرخ فروش محصولات به دلیل افزایش قیمــت ارز در مرکز مبادله 
افزایش یافته است. با این حال عملکرد ســالانه این شرکت بسیار 

پایین‌تر از انتظارات بود. 

آریا در 1402 چه می‌کند؟ ��
با توجه به اینکه نرخ دلار موثر برای صنایع پایین‏‏‌دست پتروشیمی 
با نرخ دلار مرکز مبادله تعیین می‌شود، بنابراین انتظار می‌رود، سال 
آینده رشد سودآوری این شرکت بسیار بیشتر از قبل بوده و احتمالا 
این شرکت طی ســال‌جاری بازدهی بالاتری را نصیب سهامداران 
خود کند. همچنین سود هر سهم ســال آینده با سه‌سناریو برای 
دلار موثر بر پتروشیمی‏‏‌ها پیش‌بینی شده است. در صورتی که نرخ 
دلار حدود 35هزار تومان باشد، سود هر سهم این شرکت در پایان 
سال 1402، حدود 804تومان خواهد بود که با تحقق این فرض، 
نسبت قیمت به سود این شرکت حدود 13واحد خواهد بود. در این 
صورت ارزندگی سهم تحت‌تاثیر قرار خواهد گرفت. اما در حالتی که 
نرخ دلار به حوالی 40هزار تومان برسد، سود هر سهم سال‌جاری، 
به ‌هزار و 80تومان خواهد رسید که قیمت به سود آینده‌نگر سهم، 
حدود 10واحد خواهد بود که سرمایه‌گذاری در این سهم را جذاب‌تر 
خواهد کرد. همچنین با دلار 45هزار تومانی سود هر سهم در 1402، 
حدود‌ هزار و 470 و نســبت قیمت به ســود آینده‌نگر نیز حدود 

7/4واحد خواهد بود. 
آریا ساسول در 1402

350.000400.000450.000سناریوی دلاری 1402)تومان(

80410801470سود هر سهم )تومان(

13107/4قیمت به سود آینده نگر 

»سرود«؛ یک چراغ سیمانی‌‏‏ها را روشن کرد��
شرکت سیمان شاهرود، به‌عنوان اولین شرکتی که در صنعت سیمان 
گزارش سالانه خود را منتشر کرده، توانسته است عملکرد خوبی را در 
سال گذشته به ثبت برساند. درآمد این شرکت نسبت به سال 1400، 
حدود 66درصد افزایش یافته و حاشیه سود ناخالص این شرکت نیز از 
51درصد به 53درصد در سال 1401 افزایش یافته است. این شرکت 
نیز افزایش نرخ بسیار بالایی را دریافت کرده و میزان تولید و فروش و 
صادرات آن بهبود یافته اســت. با این حال طی زمستان سال گذشته 
حاشیه سود نسبت به پاییز، اندکی با کاهش همراه شده است. با توجه 
به مفروضات سال 1402 انتظار می‌رود، این شرکت طی سال آینده با 
میانگین دلار 40هزار تومانی سود معادل 580تومان ساخته و قیمت 
به سود آینده‌نگر این شرکت، حدود 6/1واحد خواهد بود که نسبت به 

سایر سیمانی‏‏‌ها در وضعیت بسیار خوبی به لحاظ قیمتی قرار دارد. 

آخر هفته شیرین کدال
دنیای‌اقتصاد: سامانه کدال آخر هفته گذشته را با خبرهای خوب 
چند شرکت بورسی آغاز کرد. شرکت مواد ویژه لیا اعلام کرد، مجوز 
افزایش نرخ محصولات خود را به میــزان 25درصد دریافت کرده 
است. گروه صنعتی بوتان هم مشمول افزایش نرخ 15درصدی گروه 
محصولات داخلی خود شده است. علاوه بر آن »شخارک« نیز اعلام 
کرد که بخشی از سهام شرکت پتروشیمی مارون را خریداری کرده 
است. همچنین گزارش فعالیت ماهانه اسفندماه برخی از شرکت‌ها 

روی این سامانه بارگذاری شده است. 
»شلیا«: شرکت مواد ویژه لیا از دریافت مجوز افزایش نرخ محصول 
تیشــو خبر داد. نرخ این محصول، از 3هزار و 270تومان به 4هزار و 

100تومان به میزان 25درصد افزایش یافته است. 
»آسیا«: بیمه آســیا اعلام کرد، بنا بر گزارش‌های واصله، به یکی 
از بیمه‌گذاران این شــرکت به‌نام شــرکت الکترواســتیل در تاریخ 
1402/01/15 بر اثر حریق خساراتی وارد شده است که کارشناسان 
این شرکت و کارشناسان رسمی دادگســتری و نیز ارزیابان رسمی 
بیمه‌مرکزی در حال بررسی هستند و نتایج آن متعاقبا اعلام خواهد شد. 
براساس مقررات حاکم و روش‌های مدیریت ریسک و واگذاری اتکایی 
در صورت قطعی‌شدن شرایط پوشش بیمه‌نامه، حداکثر خسارت سهم 

نگهداری شرکت بیمه آسیا به میزان 27میلیارد تومان خواهد بود.
»چکارن«: شرکت کارتن ایران از برگزاری مزایده فروش 14واحد 
آپارتمان به مســاحت ‌هزار و 157مترمربع خبر داد. این مزایده در 

تاریخ 16فروردین 1402 برگزار شد. 
»شخارک«: شرکت پتروشیمی خارک اعلام کرد که 0/38درصد 
از سهام شرکت پتروشــیمی مارون را به قیمت هر سهم 17هزار و 
740تومان خریداری کرده و جمع مبلغ خرید ســهام این شرکت، 
533میلیارد تومان شده است. نحوه تسویه نیز به صورت نقدی است. 
»لبوتان«: شــرکت گروه صنعتی بوتان اعلام کرد مجوز افزایش 
نرخ گروه محصولات داخلی خود را دریافت کرده اســت. نرخ قبلی 
این گروه از محصولات، 7میلیــون و 400هزار تومان بود که پس از 
افزایش نرخ 15درصدی به 8میلیون و 500هزار تومان خواهد رسید. 
»دتوزیع«: توزیع داروپخش اعلام کرد، با توجه به مجوز افزایش 
سرمایه شرکت، براساس تصمیمات مجمع عمومی فوق‌العاده مورخ 
11مهر 1401 افزایش سرمایه شرکت از مبلغ 120میلیارد تومان 
به 180میلیارد تومــان از محل مطالبــات و آورده نقدی در تاریخ 

5فروردین در مرجع ثبت شرکت‌ها به ثبت رسیده است. 
»غشهداب«: کشت و صنعت شهداب ناب خراسان، طی اسفندماه 
1401، حدود 85میلیارد تومان درآمد عملیاتی را به ثبت رسانده که 
نســبت به میانگین فروش 12ماهه، 10درصد افزایش یافته است. 
شرکت از ابتدای سال 1401، حدود 935میلیارد تومان درآمد کسب 
کرده که نسبت به سال قبل‏‏‌تر از آن، 56درصد افزایش یافته است. 

»غگرجی«: بیســکویت گرجی، طی اســفندماه ســال‌جاری، 
28میلیارد تومان درآمد شناسایی کرده که نسبت به مدت میانگین 
سال‌جاری، 12/5درصد کاهش یافته اســت. همچنین طی سال 
گذشته، 390میلیارد تومان بوده که نسبت به ســال قبل‌ از آن، با 

افزایش 40درصدی همراه شده است. 

نگاهی به آینده یک صنعت پرریسک

تزلزل سودآوری شوینده‌سازها
دنیای‌اقتصاد - علی قاسمی: صنعت شوینده یکی 
از صنایعی است که محصولات آن همواره تحت‌تاثیر 
قیمت‌گذاری دستوری بوده و همین امر مشکلات 
فراوانــی را در خصوص ســودآوری این صنعت و 
ارزندگی آن به وجود آورده است. از این رو نگاهی 
به روند ده‌ساله حاشیه سود ناخالص شرکت، نشان 
می‌دهد که روند این نسبت طی این سال‌ها نزولی 
بوده و تنها »شپارس« توانسته است روند صعودی 
و باثباتی را حفظ کند که آن هم به دلیل مدیریت 
بهای تمام‏‏‌شده ناشی از مدیریت و توسعه شرکت در 
این زمینه بوده است. با این حال این صنعت توانسته 
است با اســتفاده از حداکثر ظرفیت خود، تولید و 
فروش را افزایش دهد و نیاز بازار داخل را تامین کند. 
در صورت تداوم تورم‏‏‌های افسارگسیخته در اقتصاد، 
انتظار می‌رود دخالت‏‏‌های دولت نیز در این صنعت 
افزایش یابد و با قیمت‌گذاری محصولات همچنان 

ریسک این صنعت را افزایش دهد. 

صنعتی که مظلوم است��
تورم‏‏‌های افسارگســیخته در اقتصاد ایران طی 
سال‌های اخیر، موجب شده است تا بهای تمام‏‏‌شده 
صنایع با شیبی تند روندی افزایشی به خود گیرد و 
هزینه‏‏‌های تولید محصولات، سر به فلک بکشد. با 
توجه به این میزان تورم و روند صعودی قیمت دلار، 
صنایعی که عمدتا صادراتی هستند و درآمد آنها 
دلاری است، وضعیت بهتری دارند و رشد درآمد 
ریالی بالایی را تجربه می‌کنند. اما رویکرد دولت 
در خصوص صنایع ریالی دخالت در قیمت‌گذاری 
محصولات این صنایع بوده و عمدتا اجازه افزایش 
قیمت محصولات ریالی داده نمی‌شود. از طرفی ارز 
وارداتی این شرکت‌ها نیز معمولا به‌واسطه ترجیحی 
تامین می‌شود. اما تفاوت صنعت شوینده با سایر 
صنایع در این موضوع اســت که شوینده‏‏‌سازها با 
ارز نیمایی و آزاد اقدام به خرید مواد اولیه وارداتی 
می‌کنند. از این رو، قیمت‌گذاری دستوری در این 
صنعت، ظلمی بزرگ بــه تولیدکنندگان آن بوده 
و به همین واســطه طی ماه‏‏‌های اخیر، خبرهایی 
نیز از کاهش تولید پودر شــوینده و واردات آن به 
گوش می‏‏‌رسید. حاشیه سود ناخالص این صنعت 
نیز همواره کاهشی داشته است، به طوری که در 
پاییز صنعت شــوینده با افت حاشیه سود نسبت 

به تابستان همراه شــد. همچنین افزایش قیمت 
مواد شــوینده در نهایت موجب افت تقاضا شده 
و عرضه محصولات را دشــوارتر می‌کند. ســال 
گذشته با وجود پافشاری انجمن تولیدکنندگان 
شــوینده برای افزایش منطقی نرخ محصولات، 
ســازمان حمایت، در نهایت با سقف افزایش نرخ 
25 تا 30درصد موافقت کرد. همین امر سبب شد تا 
شرکت‌های تولیدکننده شوینده، وضعیت چندان 
خوبی را تجربه نکنند. مقایســه درآمد اسفندماه 
شرکت‌های شوینده‏‏‌ساز، نسبت به میانگین سال 
گذشته نشــان می‌دهد که نماد »شگل«، با رشد 
نزدیک به 45درصدی نسبت به میانگین فروش 
ســالانه توانســته اســت در صدر پردرآمدترین 
شوینده‌سازهای اسفند‏‏‌ماه قرار بگیرد. پس از آن 
نماد »شپارس«، با رشــد 40درصدی نسبت به 
میانگین همراه شده اســت. »پاکشو« نیز با رشد 
25درصدی و »شپاکسا«، با رشدی کمتر از 5درصد 
نسبت به میانگین سال گذشته همراه شده است. 

همچنین بررسی درآمد شرکت‌های شوینده‏‏‌ساز 
از ابتدای سال مالی نشــان می‌دهد که تولید مواد 

شوینده شــرکت‌های این صنعت نسبت به مدت 
مشابه سال گذشته آنها رشد بیش از 40درصد را 
تجربه کرده و همین امر ســبب شده است تا رشد 
درآمد ریالی خوبی را طی این مدت تجربه کنند، 
به طوری که »شپارس« و »شگل«، با رشد درآمدی 
بالای 100درصد همراه بوده‏‏‌اند. همچنین این دو 
شرکت در صدر بیشترین افزایش نرخ محصولات 
و بیشترین رشــد مقداری فروش قرار گرفته‏‏‌اند و 
محصولات آنها به صورت میانگیــن حدود 39 تا 
40درصد افزایش قیمت داشته‏‏‌اند. همان‌طور که 
انتظار می‌رود، در سال آینده نیز شوینده‏‏‌سازها با 
رکوردهای درآمدی خوبی مواجه شــوند؛ چرا که 
با توجه به افزایش تولید و استفاده از ظرفیت‏‏‌های 
خالی در این صنعت، احتمالا شوینده‏‏‌ســازها این 
امکان را دارند تا رشــد درآمــدی بالایی را تجربه 
کنند. اما به دلیل افزایش شــدید بهای تمام‏‏‌شده 
به‌خصوص در سال آینده احتمالا رشد سودآوری 
این صنعت بسیار کم اســت. پس می‏‏‌توان نتیجه 
گرفت شرکت‌هایی که با رشد ســودآوری بالایی 
همراه شوند، احتمالا با رشد قیمتی بالاتری نسبت به 

صنعت همراه خواهند شد. یکی دیگر از شرکت‌های 
سرمایه‌گذار در صنعت شوینده، شرکت مدیریت 
صنعت شوینده توســعه صنایع بهشــهر با نماد 
»شوینده« است که در پرتفوی بورسی این شرکت، 
سه‌نماد »ساینا«، »شپاکسا« و »شگل« قرار دارد 
که با توجه به شرایط رو به بهبود دو نماد »شگل« و 
»شپاکسا« شرایط نسبتا خوبی دارد. نسبت قیمت 
به خالص ارزش روز دارایی‏‏‌های این شرکت، حدود 
57درصد است. دو نماد »شپارس« و »شگل«، در 
حال ساخت و بهره‌برداری از طرح‏‏‌های توسعه جدید 
خود هستند. »شــپارس«، در حال راه‏‏‌اندازی خط 
تولید تگزاپون یعنی ماده واسط تولید محصولات 
است. این ماده در نهایت موجب بهبود تولید با بهای 
تمام‏‏‌شده پایین‏‏‌تر خواهد شد. تولید آزمایشی این 
محصول آغاز شده است؛ اما انتظار می‌رود، این طرح 
توسعه در پایان شهریور سال‏‏‌ آینده به بهره‌برداری 
برسد. نماد »شگل« نیز در حال حاضر پیگیر طرحی 
اســت تا ظرفیت فعلی تولید، حفــظ و ایمنی آن 
افزایش یابد. طرح توسعه این شرکت، در نیمه دوم 

سال آینده افتتاح خواهد شد. 

ارزش‌گذاری نسبی صنعت��
نگاهی به سودآوری ســال آینده صنعت شوینده 
نشان می‌دهد که این صنعت طی سال پیش‌رو، با رشد 
سودآوری بالایی مواجه نشــده و برخی از شرکت‌ها 
احتمالا با کاهش ســودآوری یا رشــد بسیار اندکی 
مواجه خواهند شد. تنها نمادی که با رشد 21درصدی 
سود هر سهم مواجه خواهد شد، نماد »شگل« خواهد 
بود. دلیل این امر عمدتا افزایش تولید محصولات در 
ســال آینده و عرضه آنها به بازار است که با رشد نرخ 
فروش محصولات طی ســال آینده رشد درآمدها را 
در پی خواهد داشت. به نظر می‌رسد با توجه به اینکه 
قیمت به سود آینده‏‏‌نگر این نماد، در محدوده خوبی 
واقع شده و قیمت به سود محقق‌شده آن نیز نسبت به 
کل صنعت پایین‏‏‌تر است، احتمالا سال آینده وضعیت 
بهتری نسبت به کل صنعت خواهد داشت. البته این در 
صورتی است که قیمت سهام این نمادها کمی اصلاح 
و قیمت‌ها تعدیل شــوند. با توجه بــه قیمت‌گذاری 
دستوری این صنعت در ســال آینده و فشارها برای 
افزایش فاصله رشد قیمت محصولات با تورم، نمی‏‏‌توان 

P/E بالایی را به این صنعت اختصاص داد.
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