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چرا نبض بورس کند می زند؟

جعبه سیاه سقوط بورس
دنیای اقتصاد-پروانه کُبره: بازار ســهام از روز 
یکشنبه و همگام با تشدید نوسانات منفی شاهد 
شــکل           گیری موج عرضه از سوی سرمایه           گذاران 
عمدتا حقیقی بود و باعث ثبت بدترین عملکرد 
نماگر بورس در سه روز گذشته بوده است. تالار 
شیشه ای در روزهای یکشــنبه و دوشنبه متاثر 
از رفتــار عجولانه حقوقی ها، فضای ریزشــی و 
عقب نشینی حقیقی ها با ســیطره جو رکودی و 
هراس انگیز نوسان نماگرها در روز سه شنبه نیز 
مجددا به رنگ قرمز درآمد. به این ترتیب دماسنج 
بازار سهام در مقیاس هفتگی تا پایان روز سه شنبه 

افت 9/27درصدی را به ثبت رساند. 
از دســت رفتن دو کانال مهم و قــرار گرفتن 
شاخص کل در کف سطح 2/3 میلیون واحدی، بار 
دیگر احتیاط خریداران را به دنبال داشته است. به 
اعتقاد عده ای از تحلیلگران، برخی از اتفاقات مشابه 
سال 99 در حال تکرار شدن است. به باور آنها آنچه 
در سال 99 سبب ریزش نماگرهای سهامی شد 
دخالت سیاستگذار در سازوکار معاملات و تبدیل 
آن به یک نابازار بود. در روزهای گذشــته نیز که 
روند دادوستدهای بورسی چرخشی مرموز به خود 
گرفته است، گروه مذکور رد پای سیاستگذار را در 
این امر مطرح می کنند. از منظر ارزش معاملات هم 
هنوز میانگین           های کوتاه           مدت           تر در سطوح پایین تر 
از میان مدت قرار دارند که به لحاظ تکنیکی بیانگر 
تداوم شرایط ضعیف قبلی است. در روز سه شنبه 
در حالی که نماگر هم وزن به مســیر نزولی خود 
ادامه داد، از اواســط ســاعات معاملات شاخص 
کل شــیب نزولی به خود گرفت و از شــدت این 
مسیر کاســته شــد. گرچه در این روز دماسنج 
اصلی بازار نیز افت بیش از 8هزار و 500واحدی 
را تجربه کرد اما کاسته شدن از شدت این سقوط 
 مجددا مباحثی پیرامون دستکاری بازار و تکرار 
سریال 99 مطرح کرده است. در این میان، ابهام 
درخصوص چشم           انداز سیاستگذاری های اقتصادی 
از یک سو و تزلزل در قیمت های جهانی کامودیتی 
و نیز تلاش احتمالی سیاستگذار برای کنترل نرخ 
تورم از منظر قیمت گذاری دستوری در بورس کالا 
و ارز در سامانه ارزی موجب شده سرمایه           گذاران 
نسبت به چشــم           انداز ســودآوری بازار سهام در 

کوتاه           مدت محتاط باقی بمانند.

 عرضه های عجولانه حقوقی ها �
موج رونق در تالار شیشــه ای که از اواخر بهمن 
۱۴0۱ آغاز شــده بود، حالا چند روزی اســت در 
دســت انداز نزولی افتاده و شــاخص کل تنها در 
3 روز گذشــته بیش از 9 درصد از ســقف فاصله 
گرفته اســت. هرچند برخی کارشناسان این افت 
قیمتی را اصلاحی موقــت ارزیابی می کنند، اما به 
نظر می رســد عملکرد حقوقی ها در روزهای اخیر 
در کنار ورود دولت به مباحث کنترلگری قیمتی، 
ســیگنال جدیدی مبتنی بر ترک بــازار و فروش 
هیجانی مخابره کرده است. به نظر می رسد تداوم 
رفتار حقوقی ها در ایــن ریل، موج صعودی بورس 
را با تهدیــد جدی خواهد کــرد. در همین زمینه 
حمید فاروقی، کارشناس بازار سرمایه، با تاکید بر 
ترس حاکم بر فضای دادوستدهای بازار در راستای 
عملکرد اخیر حقوقی ها افزود: در روزهای گذشته 
برخی مسائل در مورد تشــابه ریزش 99 با مقطع 
کنونی از سوی برخی از متولیان امر موجب هراس 
حقیقی ها شده است. این در حالی است که جنس 
ریزش 99 با ریزش اخیر بســیار متفاوت اســت. 
در ســال 99 بازار حباب وار به سمت جلو حرکت 
می کرد. در این سال نسبت قیمت به درآمد سهام 
و به عبارتی کل بازار از محدوده تاریخی فراتر رفته 
بود. در برخی صنایع P/E به سطح ۴5 رسیده بود. 
میانگین P/E بازار نیز تا سقف 30 حرکت کرده بود. 
اما شرایط بازار ۱۴02 با 99 تفاوت های چشمگیری 
دارد. با توجه به اینکه قیمت سهام در مقطع کنونی 

در حباب قرار ندارد، ریزش سه روز گذشته را نباید با 
ریزش 99 مقایسه کرد. اما در مورد دلایل بازدارنده 
نماگرهای سهامی یک موضوع بسیار مهم وجود 
دارد و این است که، اظهارات برخی از سیاستگذاران 
در مورد روند بورس ســهامداران خــرد را به لاک 
دفاعی فرو برده اســت.  به گفته این کارشــناس، 
رشد ممتد و بدون وقفه نماگرهای بورس همراه با 
فروش حقوقی ها منجر به اصلاح بورس شد. به نظر 
می رسد برخی از سیاســتگذاران نسبت به رشد 
بی وقفه بورس و پیامدهای احتمالی آن احساس 
نگرانی کرده اند. این موضوع از رفتار حقوقی ها کاملا 
عیان است. حتی می توان گفت نهاد ناظر نیز نسبت 
به رشــد اخیر بازار مردد بوده اســت. اگر مباحث 
حاشیه ای ایجادشده تداوم یابد امکان ریزش های 
بیشــتر نیز وجود دارد. واقعیت امر این است که با 
توجه به جاماندگی بورس از سیل تورمی، فضا برای 
موج های صعودی بیشتر وجود دارد، به طوری که 
می توان گفت ریزش های اخیر در میان مدت تداوم 
نخواهد یافت. بورس کنونی عاری از هرگونه حباب 
قیمتی است و سهامداران نباید نسبت به این امر 

واهمه داشته باشند. 
حمیــد فاروقی ضمن اشــاره بــه عرضه های 
انجام شده از سوی حقوقی ها در روزهای گذشته 
اذعان داشت: فشــار فروش و عرضه های عجولانه 
از سمت حقوقی ها کاملا مشهود بوده است. به نظر 
می رسد برخی تدابیر از سوی ناظران بازار در جهت 
کنترل معاملات و حواشــی ایجادشده در فضای 

مجازی دست به دست هم داده اند تا بورس برخلاف 
انتظارات تورمی در مسیر کاهشی گام بردارد؛ اما 
آنچه مسلم است این اســت که بورس مجددا به 

مسیر صعودی باز خواهد گشت. 
در امتداد رشــد 29/32 درصدی شــاخص کل 
از ابتدای ۱۴02، طی روزهــای اخیر بورس رو به 
افول گذاشت. افت قیمت ها به سومین روز رسید 
و بورس تهران از نقطه اوج شاخص کل فاصله گرفته 
است. با این حال باید دید این مسیر نزولی تا کجا 
ادامه خواهد یافت؟ اغلب فعالان اقتصادی بر نقش 
سیاستگذار در راستای تغییر مسیر قیمت سهام 
تاکید دارند. به باور آنها بورس تهران پس از یک دوره 
صعود پرقدرت در مواجهه با برخی موارد مشکل زا 
در عرصه سیاستگذاری های داخلی می خواهد در 
مقابل روند صعودی، ساز مخالف کوک کند تا از این 
رهگذر در تله مصائب سال 99 نیفتد. این استراتژی 
که از سوی کارشناسان بازار سهام استراتژی ناصحیح 
تلقی می شــود، هم اکنون سبب شــده بورس در 
وزن کشی متغیرهای موثر بر روند بازار سهام نقش 
بازنده را ایفا کند. از سوی دیگر برخی تحلیل ها بر 
این نکته دلالت دارند که حقوقی ها برای شناسایی 
سود وارد »بازی فروش سهام« شــده اند تا از این 
منظر حقیقی ها را تحت فشــار فروش و خروج از 
بازار قرار دهند. دخالت در ســازوکار بازار نیز از آن 
دســته عواملی اســت که معمولا بورس را از ریل 
تعادلی خارج کرده اســت. گرچه بورس ۱۴02 با 
بورس 99 تفاوت های بسیاری دارد اما نباید نقش 
سیاستگذاری ها در مسیر این بازار را نادیده گرفت. 

بورس در دو سال رکودی گذشته تحت تاثیر 
متغیرهایی نظیر دخالت دولت، حواشی صندلی 
ریاست جمهوری کاخ سفید و تاثیر آن بر وضعیت 
اقتصادی و سیاسی کشــور، روند رشد بازارهای 
مالی موازی و پیشــروی قیمت دلار به ســمت 
سقف های بی سابقه، با قفل شاخص در این بازه 
مواجه بوده است. رشد بازارهای طلا، ارز، مسکن 
و خودرو در حالی اتفاق افتاده اســت که بورس 
تهران در منفعلانه ترین حالت خود نســبت به 
وقایع مذکور به مســیر خود ادامه داده اســت. 
کارشناسان بازار سرمایه با بیان این موارد معتقدند 
سیاستگذاران و ســهامداران خرد نباید از رشد 

بدون وقفه قیمت سهام در هراس باشند. 

(واحد)مقدار متغیر
تغییرات نسبت به یک 

(درصد)روز قبل 
31,222.845.00محصولات چرمی

10,391,678.301.44فرآورده نفتی
624,842.190.63کانه فلزی

182,443.620.47محصولات شیمیایی
1,681,700.750.46فلزات اساسی

1,362,042.030.39محصولات چوبی
6,034.280.36تامین آب، برق، گاز
304,693.220.13چند رشته ای صنعتی

9,142.840.13بانک ها
34,365.790.00منسوجات

0.16-412,475.55لاستیک و پلاستیک
0.86-2,011,473.04مالی

1.19-28,638.41سرمایه گذاری ها
2.00-1,995.74نهادهای مالی

2.08-94,510.29رایانه
2.10-128,790.68محصولات کاغذی

2.25-20,368.60سیمان
2.26-197,834.16مواد دارویی

2.60-435,778.65خودرو و ساخت قطعات
3.11-9,935.97فنی مهندسی
3.21-427,483.23ماشین آلات

3.37-109,242.44بیمه و بازنشسته
3.45-72,011.87حمل و نقل
3.83-241,534.29قند و شکر

4.04-7,537,874.70دستگاه های برقی
4.13-81,736.93کاشی و سرامیک

4.45-69,720.09کانی غیرفلزی
4.53-76,685.42غذایی بجز قند
4.96-1,620,459.46انتشار و چاپ
4.97-1,753.72خرده فروشی

5.00-84,033.77وسایل ارتباطی
5.01-364,969.54محصولات فلزی

5.23-17,787.57انبوه سازی
5.31-376,930.68زراعت

5.54-7,914.92مخابرات
5.68-67,634.59زغال سنگ
5.92-18,948.19سایرمالی

6.10-1,127.26اطلاعات و ارتباطات
6.51-493,277.82سایر معادن

9.05-4,923.17استخراج نفت و گاز

تصویر روزانه صنایع بورسی

نگاهنبض صنایع

خیال راحت بازارهای موازی از بورس

جریان پولی که طی ماه های اخیر وارد بازار سرمایه شد خیلی 
قوی نبود و برای رشد بیشتر از این باید به دنبال تحلیل جدید بود. 
بر این اساس باید گفت جلب اعتمادی صورت نگرفته که با چند 
روز اصلاح نگران از دست رفتن آن باشیم. روند مثبتی که در بازار 
سرمایه شاهد آن بودیم بیشتر توســط فعالان بازار شکل گرفت 
و عموم مردم بیشــتر در بازارهای کالایی معامله می کنند. هنوز 
جذابیتی برای بازار سرمایه ایجاد نشده که عموم مردم بخواهند 
در بازار سرمایه حضور داشته باشــند. در این میان نمی توان به 
بازارگردانان در این اصلاح نقشی داد، چرا که خرید و فروش حق 
همه اشخاص حقیقی و حقوقی است. اما در این میان آن قسمت از 
بازار که در گزارش های صورت مالی و ارزش بنیادی حمایت نشده 
احتمالا اصلاح شدیدتری داشته باشــد. به نظر من بعد از انتشار 
صورت های مالی و گزارش های عملکردی که تا دو هفته دیگر در 
کدال خواهیم داشت شرایط بازار بهتر خواهد شد. کما اینکه برخی 
از قیمت ها نهایتا تا آخر هفته به قیمت های اول ســال می رسد؛ 
یعنی ما عملا رشد آنچنانی نداشتیم که بخواهیم از اصلاح بترسیم. 
پولی وارد بازار نشده چرا که اگر نقدینگی قابل توجهی به بازار وارد 
می شد باید خود را در صندوق ها یا سبدها نشان می داد اما نداد. 
نهایتا روزی هزار میلیارد تومان سرمایه به بازار وارد شده که قیمت 
یک برج مسکونی در تهران اســت. بر این اساس باید تاکید کرد 
که روند مثبت بازار سهام بر رکورد سایر بازارها تاثیرگذار نیست، 
چون عدد آن اصلا قابل توجه نیست و بورس واقعا از لحاظ ارزش و 
حجم معاملات قابل مقایسه با بازاری مانند مسکن نیست. بنابراین 
نمی توان گفت رونق بازار سرمایه در شرایط فعلی روی رکود سایر 
بازارها مانند مسکن تاثیر می گذارد، چون هنوز عدد قابل توجهی 

به این بازار وارد نشده که جای نگرانی برای سایر بازارها باشد. 
در این میان توجه به این نکته ضروری است که بازارها با هم در 
ارتباطند. بازار سرمایه با بازارهای کالایی مانند ملک، نفت، طلا و 
... و بازار ارز قطعا در ارتباط است، اما ارزش معاملات بازار سرمایه 
آنقدر زیاد نیست که تاثیری روی رونق یا رکود سایر بازارها بگذارد. 
یعنی اندازه بازار سرمایه طوری نیســت که بخشی از اقتصاد یا 
دولتمردان از رونق آن نگران باشند و در حال حاضر بازار سرمایه 

بیشتر از اینکه تاثیرگذار باشد تاثیرپذیر است.
در چنین شــرایطی اگر بخواهیم بازار ســرمایه را با شرایط 
 فعلی خودش مقایسه بکنیم می بینیم که P/E گذشته نگر حدود 
۱0/5 است که عدد معقولی اســت و نمی شود گفت بازار خیلی 
ارزان یا گران است. الان در بازار سرمایه هم سهام گران داریم و 
هم ارزان. در این مقطع عده ای می توانند با خرید و فروش درست 
سود بیشتری حتی از دلار کسب کنند. شرایط بازار سرمایه در 
مقطع کنونی در مقایسه با بازار سرمایه در سال 99 خیلی ارزنده تر 
است اما نسبت به میانگین بلندمدت اکثر سهام به قیمت هستند و 
سهامدار باید با تحلیل و مطالعه سهام خوب را انتخاب کند و قطعا 

هم برنده خواهد بود.

مهدی دلبری / کارشناس بازار سرمایه
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منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی و فلزی خلیج فارس - شرکت صبافولاد خلیج فارس - واحد حراست مراجعه نمایند.
نحوه دریافت اسناد مناقصه:

  IR57070000۱00022362035900۱ ۱- واریز مبلغ ۱,000,000ریال بابت خرید اسـناد به شـماره حسـاب ۱03620359۱ یا شـماره شـبا
نـزد بانـک رسـالت گلشـهر بندرعبـاس بـه نـام  شـرکت صبافـولاد خلیج فارس.

2- ارائـه یـا ارسـال نامـه اعـلام آمادگـی کـه در آن ایمیـل رسـمی آن شـرکت همـراه بـا شـماره تمـاس بـا کارشـناس مربوطـه ذکـر شـده باشـد، 
بـه عـلاوه فیــش واریـزی بـه دبــیرخانه کمیسـیون معــاملات بـه آدرس TCO@sabasteel.co بـا موضــوع اعــلام آمادگـی برای شـرکت در 

مناقصـه 02-۱۱0. 
پـس از دریافـت  نامـه اعـلام آمادگـی و فیـش واریـز مبلـغ، اسـناد مناقصـه، قـرارداد و تمامـی تغییـرات احتمالـی از طریـق ایمیـل فـوق الذکـر  بـه 

مناقصـه گـران ارسـال و اعـلام خواهد شـد.
تضمین شرکت در مناقصه :

ضمانت نامه بانکی جهت شرکت در مناقصه به مبلغ ۱0،000،000،000(ده میلیارد) ریال 
جدول زمانى انجام مناقصه :

آخرین مهلت تحویل پاکات تاریخ گشایش پاکات الف و ب و ج آخرین مهلت دریافت اسناد
1402/03/09 1401/03/08 1402/02/24

کلیـه متقاضیـان موظفنـد نسـبت بـه تکمیـل اسـناد (مطابـق مـوارد منـدرج در آگهـی) در سـه پاکـت جداگانـه (شـامل ضمانت نامه بانکی ، اسـناد 
ارزیابـی و پیشـنهاد قیمـت) مهرومـوم شـده اقـدام و جهـت تحویـل پـاکات تـا سـاعت ۱۴ مـورخ ۱۴02/03/08بـه آدرس ذیـل مراجعه نمایند.

آدرس جهت ارسال اسناد : 
اسـتان هرمـزگان ، بندرعبـاس ، کیلومتـر ۱3 جـاده بنـدر شـهید رجایـی ، منطقـه ویـژه اقتصـادي صنایـع معدنـی و فلـزي خلیـج فـارس ، مجتمـع 

صبـا فـولاد خلیـج فـارس ، واحد حراسـت
شماره تلفن 3۱00 با کد 076 داخلی 225۴  جهت آگاهی بیشتر متقاضیان می باشد. 

هزینه انتشار آگهی درج شده در روزنامه به عهده برنده مناقصه می باشد.

آگهی مناقصه یک مرحله اي
شـرکت صبـا فـولاد خلیـج فـارس در نظـر دارد تامیـن کـپ پلیـت هـاى ریفورمـر ،  خـود را از طریـق برگزاري مناقصـه یـک مرحلـه اي بـا 
انجـام ارزیابـی کیفـی بـه پیمانـکاران واجـد شـرایط محـول نمایـد . لـذا از کلیـه اشـخاص حقوقـی کـه در ایـن حـوزه فعالیـت دارند، دعـوت به عمل 
مـی آیـد جهـت دریافـت و تحویـل پاکـت اختصاصـی مناقصـه  بـه نشـانی : بندرعبـاس - کیلومتر ۱3 بزرگراه شـهید رجایـی - منطقه ویژه اقتصادی 

صنایـع معدنـی و فلـزی خلیـج فـارس ر شـرکت صبافـولاد خلیـج فارس - واحد حراسـت مراجعه نمایند.
نحوه دریافت اسناد مناقصه

  IR57070000۱00022362035900۱ ۱-واریـز مبلـغ ۱,000,000ریـال بابـت خریـد اسـناد به شـماره حسـاب ۱03620359۱ یا شـماره شـبا
نـزد بانـک رسـالت گلشـهر بندرعبـاس بـه نـام  شـرکت صبافولاد خلیـج فارس.

2- ارائـه یـا ارسـال نامـه اعـلام آمادگـی کـه در آن ایمیـل رسـمی آن شـرکت همـراه بـا شـماره تمـاس بـا کارشـناس مربوطـه ذکـر شـده باشـد، 
بـه عـلاوه فیــش واریـزی بـه دبــیرخانه کمیسـیون معــاملات بـه آدرس TCO@sabasteel.co بـا موضــوع اعــلام آمادگـی برای شـرکت در 

مناقصـه 02-۱۱۱
پـس از دریافـت  نامـه اعـلام آمادگـی و فیـش واریـز مبلـغ، اسـناد مناقصـه، قـرارداد و تمامـی تغییـرات احتمالـی از طریـق ایمیـل فـوق الذکـر  بـه 

مناقصـه گـران ارسـال و اعـلام خواهد شـد.
تضمین شرکت در مناقصه :

ضمانت نامه بانکی جهت شرکت در مناقصه به مبلغ 3،000،000،000 (سه میلیارد)ریال 
جدول زمانى انجام مناقصه :

تاریخ گشایش پاکات الف و ب و ج آخرین مهلت تحویل پاکات آخرین مهلت دریافت اسناد
1402/03/09 1402/03/08 1402/02/24

کلیـه متقاضیـان موظفنـد نسـبت بـه تکمیـل اسـناد (مطابـق مـوارد منـدرج در آگهـی) در سـه پاکـت جداگانـه (شـامل ضمانت نامه بانکی ، اسـناد 
ارزیابـی و پیشـنهاد قیمـت) مهرومـوم شـده اقـدام و جهـت تحویـل پـاکات تـا سـاعت ۱۴ مـورخ ۱۴02/03/08بـه آدرس ذیـل مراجعه نمایند.

آدرس جهت ارسال اسناد : 
اسـتان هرمـزگان ، بندرعبـاس ، کیلومتـر ۱3 جـاده بنـدر شـهید رجایـی ، منطقـه ویـژه اقتصـادي صنایـع معدنـی و فلـزي خلیـج فـارس ، مجتمـع 

صبـا فـولاد خلیـج فـارس ، واحد حراسـت
شماره تلفن 3۱00 با کد 076 داخلی 225۴جهت آگاهی بیشتر متقاضیان می باشد. 

هزینه انتشار آگهی درج شده در روزنامه به عهده برنده مناقصه می باشد.

آگهی مناقصه یک مرحله اي

آگهى مناقصه عمومى دو مرحله اى به شماره 07-1401(تجدید دوم مناقصه)

شـرکت صنایـع مـس شـهید باهنـر (سـهامی عـام)  

در نظـر دارد یـک دسـتگاه کریـن بیسـت تـن مـورد نیـاز کارخانـه ذوب و ریخته گـری خـود را از طریـق برگـزاری 
مناقصـه عمومـی دو مرحلـه ای خریـداری نمایـد.

علاقه منـدان می تواننـد جهـت دریافـت اسـناد بـه آدرس ذیـل مراجعـه و یـا اسـناد را مسـتقیماً از طریـق سـایت 
بـه نشـانی www.csp.ir دریافـت و پیشـنهادات خـود را به صـورت کتبـی در پاکـت در بسـته حداکثـر تـا سـاعت 
۱۴ روز یکشـنبه مـورخ ۱۴02/02/3۱ بـه دبیرخانـه شـرکت تحویـل نمـوده و رسـید دریافـت کننـد. آدرس مجتمع 
مـس شـهید باهنـر: کرمـان، کیلومتـر ۱2 بزرگـراه آیـت ا... هاشـمی رفسـنجانی (کرمان- باغین)، سـاختمان اداری، 

واحـد تـدارکات - تلفـن: 03۴-3۱227۱56

شـرکت دوده صنعتـى پـارس در نظـر دارد جهـت حمل مـواد اولیه 
مورد نیاز خود از خدمات شـرکت های حمل و نقل مواد نفتی توانمند 
کـه دارای تانکرهـای کـوره دار مـی باشـند، اسـتفاده نمایـد. در صـورت 
تمایـل جهـت حضـور در مناقصـه، از روز شـنبه مـورخ ۱۴02/02/23 
لغایـت پایـان وقـت اداری ۱۴02/03/06 بـا واحد بازرگانی شـرکت دوده 
صنعتـی پـارس بـا شـماره تلفـن( 5-88783062-02۱ داخلـی ۱53) 
هماهنـگ نمـوده و نامـه درخواسـت اسـناد مناقصـه را از طریـق ایمیـل 
niromand@dsp.co.ir و یـا شـماره فکـس(02۱-88779222) 
ارسـال نماینـد. اسـناد مناقصـه پـس از هماهنگی، از طریـق ایمیل برای 

متقاضیان ارسـال خواهد شـد. 

آگهی مناقصه عمومی


