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مزایده ۱۴۰۲۱۸د
نوبت اول

شـرکت جهان فولاد سـیرجان در نظر دارد مقدار حداکثر 
4،000 تـن میلگـرد طـول کوتـاه مـازاد بـر نیـاز خـود را طبـق 
آنالیـز شـیمیایى و سـبد اقـلام منـدرج در اسـناد مزایـده از 
طریـق مزایـده عمومـى بـه فروش برسـاند. متقاضیان شـرکت 
در مزایـده مـى تواننـد جهـت آگاهـى از شـرایط عمومى مزایده 
و دریافت اوراق مزایده و ارائه پیشـنهاد همه روزه به اسـتثناى 
ایام تعطیل رسـمى، پنجشـنبه و جمعه از تاریخ 1402/07/25 
لغایـت 1402/08/07 از سـاعت 8 صبـح الـى 14 بـه آدرس 
تهـران، میـدان ونـک، بزرگـراه حقانـى بعـد از جهـان کـودك، 
خیابـان شـهیدى، کوچـه ژوبیـن، پـلاك 2، طبقـه 2، واحـد 

فـروش مراجعـه نمایند.
همچنین آگهى و اسناد مزایده نوبت اول140218د در سایت 
 sjsco.ir اینترنتـى شـرکت جهـان فولاد سـیرجان بـه آدرس

پرتال مزایده و مناقصه قسمت مزایده قابل مشاهده مى باشد.

سه شنبه  25 مهرماه 1402
سال بیست و یکم  شماره 5849

دود فرصت سوزی لاستیک   سازان بلند شد

افزایش اصطکاک تایرسازان
دنیای اقتصاد - علی قاســمی: رویکرد نادرســت 
قیمت گذاری در کشور، به یکی از دغدغه   های اصلی 
سرمایه گذاران، فعالان اقتصادی و صاحبان بنگاه   ها 
تبدیل شده است؛ به طوری که با وجود نتیجه روشن 
و شــفاف نحوه سیاســتگذاری و تعییــن قیمت در 
ایران، همچنان رویه   های غلط گذشته ادامه دارد. 
یکی از صنایع ضربه   پذیر که از معضل قیمت گذاری 
دستوری زخمی کاری را متحمل شــده و همواره با 
دیدگاه اشــتباه سیاســتگذار، به باتلاق زیان دهی 
کشیده شــده است، صنعت لاســتیک و تایرسازان 
است. این صنعت که دل خوشی از واژه تولید ندارد، 
اکنون به شرایطی دچار شده است که با وجود نیاز 
صنعت خودرو به تایر، روند رو به رشــد تولید تایر در 
کشور متوقف شده است. آمارها نشان می دهد که 
تولید تایر در 6ماه ابتدایی ســال افت چشمگیری 
را تجربه کرده اســت. این امــر، در تولیدکنندگان 
بورســی نیز به وضوح مشخص اســت و تولید عمده 
شرکت های بورســی از ابتدای سال نسبت به مدت 
مشابه سال قبل کاهش یافته است. یکی از دلایل 
این امر، تامین مواد اولیــه و معضل خریداری آن به 
دلیل عدم تخصیص درســت ارز اســت. همچنین 
قیمت گذاری نادرست تایرســازان بر عملکرد آنان 
تاثیرگذار بوده اســت. طی فصول اخیــر به دلایل 
متعددی حاشیه سود صنعت بهبود پیدا کرده؛ اما 
مشکلات اساسی تایرســازان به طور ریشه   ای حل 
نشده است. در این گزارش، به بهانه بررسی قیمت 
مواد اولیه و بهای تمام   شــده این صنعت و مقایسه 
آن با قیمت فروش، به فرصت   هــا و چالش   های این 
صنعت پرداخته شده است. سوال اصلی این است 
که گزارش   های تابســتان نیز مانند بهــار خواهند 
بود یا بهتر عمل خواهند کرد و آیا رشد حاشیه سود 
تایرسازان تداوم خواهد داشت؟ آیا فرصت های فعلی 

زمینه   ساز رشد این صنعت خواهد شد؟

سوز تابستانی تایرسازان �
تایرســازان و بــه طــور کلــی صنعت لاســتیک و 
پلاستیک، به دلیل ریســک   های یادشده، تابستان 
بدتری را نسبت به بهار تجربه کردند. هرچند طی بهار 
سال جاری حاشیه سود این صنعت بسیار بالا رفت و 
رشد عجیب سودآوری تایرســازان فراتر از انتظارات 
بود، اما به نظر می رسد تابستان مانند بهار نباشد؛ چرا 
که مطابق با گزارش   های شهریورماه، صنعت تایرساز 
طی تابستان موفق شده است 6هزار و 300میلیارد 
تومان درآمد عملیاتی به ثبت برســاند که نسبت به 
بهار ســال جاری که درآمد صنعت معــادل 6هزار و 
900میلیارد تومان بوده، افــت 8درصدی را تجربه 
کرده است. به نظر می رسد کارنامه ثبات قیمت های 
فروش و کاهــش تولید در این صنعــت کاملا مبین 
است. به احتمال زیاد تابســتان غافلگیرکننده   ای 
در ایــن صنعت وجود داشــته اســت و گزارش   های 
تابستان ممکن اســت برخی از ســهامداران را وارد 
باتلاق افــت قیمت کنــد. از این رو، ایــن صنعت از 
کانون توجه ســهامداران خارج شده است.  نگاهی 
به چارت تکنیکال نمادهای این صنعت نیز نشــان 
می دهد که قیمت ها در بهــار و به خصوص در اواخر 
سال گذشته، بهار ســبزی را برای این صنعت نوید 
می   دادند؛ به طــوری که حتی بــا گزارش   های بهار 
همچنان قیمت تابلوی نمادهای لاستیک   ســاز در 
سطح بالایی حفظ شدند و در محدوده   های مقاومتی 
مورد معامله قرار می   گرفتند. این در حالی بود که بازار 
با افت سهمگینی همراه بود. اما قیمت های فعلی و 
افت نسبتا قابل توجه آن نسبت به بهار، حاکی از آن 
است که احتمالا سهامداران کارنامه سبزی را برای 
این صنعت پیش بینی نمی کنند. این در حالی است 
که ثبات نرخ ارز و کاهش قیمت های مواد اولیه در آن 
سوی مرزها می   توانست دست صنعت تایر را گرفته و 

از زمین بلند کند. 
در میان گزارش   های تابستان که مجموع گزارش 
تیر، مرداد و شهریورماه است، تنها گزارش »پسهند« 
قابل توجــه بوده اســت. این نمــاد رشــد درآمدی 
40درصدی را نســبت به بهار به ثبت رســانده و در 
شرایط کنونی تنها نمادی است که قیمت محصولات 
آن به صورت آزاد محاسبه می شود. بنابراین با توجه 
به ثبات بهای تمام   شده گزارش بهتری در انتظار این 
نماد خواهد بود. اما ریسک سرمایه گذاری در سهام 

نمادهای این صنعت همچنان بالاست. 

زنجیره تامین تایرسازان؛ فرصت یا تهدید؟ �
تایرســازان بورســی اکنــون در شرایطــی به سر 
می   برند که اگر تغییر رویه   ای در سیاستگذاری   های 
نادرست صورت گیرد، می   توانند سهامداران خود را 

غافلگیر کنند. 
قیمت های فعلی مواد اولیه در این صنعت نشان 
می دهد که تغییرات چشــمگیری نســبت به بهار 
سال جاری حاصل نشــده اســت. بنابراین انتظار 
نمی رود بهای تمام   شده رشد آنچنانی را تجربه کند. 
از ســوی دیگر، اگر نرخ فروش تایرســازان تعدیل 
می   شــد، قطعا افزایش نرخ به افزایش انگیزه تولید 
منجر شده و رشــد درآمدی این صنعت را به همراه 
داشت. اما متاسفانه قیمت گذاری دستوری سبب 
شده است تا ورق دوباره به ضرر تایرسازان برگردد. 
بررسی   ها از قیمت جهانی کائوچوی طبیعی نشان 
می دهــد که این مــاده اولیه بااهمیــت در صنعت 
تایرساز، افت قیمتی شدیدی را از اوایل سال 2022 
تجربه کرده است؛ به طوری که نرخ هر تن کائوچوی 
طبیعی، در اوایل 2022، حــدود  هزار و 800دلار 
بوده اســت و قیمت ایــن ماده در مدت یک ســال 
به  هزار و 200دلار رســید. قیمت این مــاده اولیه 
حیاتی، از اواخر ســال 2022 تاکنون  هزار و 200 
تا  هزار و 400دلار بوده است. این موضوع فرصتی 
اســت برای صنعت تایرســاز که بتواند بــا افزایش 

نرخ محصولات، ســودآوری خوبی را برای 
سهامداران رقم بزند. 

در اواخر ســال گذشــته و اوایل امسال 
نــرخ دلار نیمایــی جهش چشــمگیری را 
نسبت به میانگین سال تجربه کرده است، 
اما به دلیل افت قیمــت جهانی کائوچوی 
طبیعــی، نرخ هــای ریالــی خریــد تغییر 
به خصوصی را تجربه نکرده   اند. کائوچوی 
مصنوعی نیز که توسط پتروشیمی شازند 

اراک و پتروشیمی تخت جمشــید تامین می شود، 
روندی خنثی را طی یک سال و نیم اخیر طی کرده 
و در کوتاه مدت ســیر نزولی به خود گرفته اســت. 
بنابرایــن از این منظر نیــز بهای تولید تایرســازان 

تهدید نمی شود.  
همچنیــن رشــد قیمــت فرآورده   هــای نفتی در 
بورس کالا، با جهش ارزی این صنعت به 37هزار و 
500تومان، موجب رشد نرخ روانکارها نشده است. 
گزارش   های ضعیف صنعت روانکار نیز حاکی از آن 

اســت که این صنعت که یک صنعت پایین دســت 
برای فرآورده   های نفتی به شمار می   آید، موفق نشده 
است متناسب با رشد بهای تمام   شده، افزایش نرخ 

بالایی را تجربه کند. 
بر همین اســاس، از آنجا که لوب   کات به عنوان 
محصول اصلی صنعت روانکار رشــد نرخ شدیدی 
را تجربه نکرده است، عدم رشد چشمگیر لوب   کات 
به عنوان ماده اولیه صنعت دوده سبب شده است 
تا نرخ دوده نیز در تابســتان تغییرات چشــمگیری 
نداشته باشد. از این رو، دوده صنعتی که خود، ماده 
اولیه تولید تایرسازان است، جهش قیمتی شدیدی 
را طی تابستان تجربه نکرده است. بررسی   ها از نرخ 
فروش سه دوده   ساز بورســی براساس گزارش   های 
ماهانه نشــان می دهد که نرخ فروش دوده به طور 
میانگین در تابســتان سال جاری، نســبت به بهار 
10درصد رشــد کرده اســت و با توجه به موجودی 
خوب تایرســازان و مالکیت برخــی از شرکت های 
دوده   ای بر شرکت های تایرساز، از محل افزایش نرخ 
دوده نیز بهای تمام   شده مورد تهدید قرار نمی گیرد. 

پودر شدن فرصت   ها �
با وجــود فرصت   هایی که به آن اشــاره شــد، زور 

تایرسازان بورسی به نهادهای قیمت گذار نرسید. 
بهانه این نهادهــا ثبات نرخ ارز اســت، اما کارنامه 
حاشیه ســود این صنعت، شــاخص مناسبی برای 
ســنجش ســودآوری اســت؛ چرا که در بلندمدت 
همواره حاشیه سود تایرسازان با افت شدیدی همراه 
شده و همین موضوع شرایط اسفناکی را برای آنان 

رقم زده است. 
عدم رشد سود همگام با رشد فروش نشان   دهنده 
عدم تناسب رشــد نرخ های فروش با افزایش بهای 
تمام   شده است. فاجعه بارتر از موضوعات یادشده، 
ثبــات و حتی کاهــش نرخ تایــر رادیــال به عنوان 
محصول اصلی شرکت های تایرســاز طی تابستان 
اســت. بررســی   ها از گزارش   های ماهانــه 4نماد 
تایرساز نشان می دهد که قیمت فروش محصولات 
نمادهای »پتایــر« و »پارتا« با افت نیــز همراه بوده 
اســت. این شرایط اســفناک موجب حفظ فاصله 
سهامداران از این صنعت پرریسک شده است. در 
شرایط فعلی که کلیت بازار به واســطه ریسک   های 
سیســتماتیک خطرناک   تــر از همیشــه اســت، 
سرمایه گــذاری در این صنعــت می   توانــد، امری 

سهمگین   تر باشد. 

تکلیف سهامداران صنعت چه می شود؟ �
بــا وجــود آنکه حاشــیه ســود ایــن صنعت طی 
بهــار ســال جاری، در ســطح بالایی قرار داشــت 
و از ســال های قبــل امیدوارکننده   تر بــود، بازهم 
سیاست های دستوری نهادهای قیمت گذار سبب 
شــد این صنعت از چشم ســهامداران بیفتد. افت 
درآمدها در شــهریورماه و کاهــش نرخ های فروش 
برخی از نمادها سبب شد تا ریسک   های این صنعت 
افزایش یابــد. همچنین قیمت تابلــوی معاملات 
نیز حکایــت از آن دارد که امیدی بــه گزارش   های 
تابستان نیست. این در حالی است که قیمت مواد 
اولیه در این صنعت از ثبات خوبی برخوردار است و 
در این شرایط صنعت تایرساز می   توانست روزهای 
ســخت گذشــته را جبران کند. امــا آمارها شرایط 
مایوس کننــده ای را نمایــش می دهند. بــا وجود 
نسبت قیمت به ســود    آینده   نگر مناسب در برخی 
از نمادهای این صنعت، فقدان چشــم   انداز مثبت 
در تایرسازان سبب شده اســت تا P/E نمادها رشد 
نکنند.  در این میان برخی از نمادها نظیر »پسهند« 
روزهای خوبی را پشت سر می   گذارند. این نماد به 
دلیل آزاد بودن نرخ تســمه نقاله و ثبات نسبی نرخ 
مواد اولیه تابستان بهتری را خواهد داشت. نسبت 
قیمت به سود آینده نگر این نماد در محدوده 6واحد 
قرار دارد و گزینه جذابی برای سرمایه گذاری است. 
اما به طور کلی بایــد به این صنعت به چشــم یک 
صنعت خطرناک نگاه کــرد. خبرهایی در خصوص 
آزادسازی نرخ تایر شنیده شــده است. در صورتی 
که این امر محقق شود، با توجه به کاهش نرخ های 
جهانــی کائوچــوی طبیعــی فرصت خوبــی برای 

نمادهای تایرساز وجود خواهد داشت.
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نبض معاملات صنایع

خبر

 صنعتP/Eقدرت خریدار به فروشنده(میلیون تومان)سرانه فروش (میلیون تومان)سرانه خرید صنعت

36.8920.231.902.79اطلاعات و ارتباطات
25.6717.851.6211.47محصولات فلزی

  39.7121.421.5522.20انبوه سازی
18.6816.381.3915.06قند و شکر
23.7720.871.378.30ماشین الات

23.3017.371.3482.44محصولات چوبی
15.1211.431.3210.82انتشار و چاپ
23.5618.381.2856.65وسایل ارتباطی

32.7930.681.2811.47زراعت
5.27-24.1718.791.27خودرو و ساخت قطعات

27.6620.931.2711.10کانی غیرفلزی
19.0213.921.2315.45سایر مالی

18.6720.011.166.84فلزات اساسی
16.1114.181.1114.71مخابرات
19.3922.191.117.80سیمان

17.4620.661.106.81محصولات شیمیایی
15.4615.831.087.40کاشی و سرامیک
18.9119.791.0410.85دستگاه های برقی

18.3316.881.024.37بیمه و صندوق بازنشستگی
12.4911.651.028.19کانه فلزی

21.7221.321.0167.21محصولات کاغذی
20.9918.801.014.08بانک ها

17.7421.590.968.59مواد دارویی
18.5019.040.9511.13غذایی به جز قند

32.9235.530.9310.44زغال سنگ
25.2729.440.8614.59سایر معادن

15.1615.990.825.07سرمایه گذاری ها
12.1910.480.808.49نهادهای مالی
11.808.750.789.56حمل و نقل

7.487.550.7819.01رایانه
18.7933.110.746.75چند رشته ای صنعتی
14.5219.390.685.22فراورده های نفتی

10.629.040.6813.63لاستیک و پلاستیک
10.0430.030.330.00تامین آب، برق، گاز

5.288.200.3222.26منسوجات
5.2310.490.258.94فنی و مهندسی
8.7239.090.2215.20خرده فروشی

0.000.000.000.00استخراج نفت و گاز
0.000.000.0056.79محصولات چرمی

20.9720.981.247.51کل بورس 

تصویر روزانه آمار معاملات صنایع بورسی

*بر اساس قدرت خریدار به فروشنده مرتب شده است  

 تامین مالی از بستر بازار سرمایه 
رو به افزایش است

دنیای اقتصاد: مدیرعامل تامین سرمایــه تمدن گفت: روند 
تامین مالی بنگاه های اقتصادی از بســتر بازارسرمایه در سال 
1402 در مقایسه با سال 1401، از روند روبه رشد تامین مالی 

از این بازار حکایت دارد. 
 علی بیگ   زاده با اشــاره به رونــد تامین مالی از مســیر بازار 
سرمایه اعلام کرد: اقتصاد ایران یک اقتصاد بانک محور است و 
در این نظام، تامین مالی همواره وابسته به بانک ها بوده، ولی 
طی یک دهه گذشته تامین مالی از مسیر بازار سرمایه از محل 
بدهی روند رو به رشدی را طی کرده، به گونه ای که طی 6ماهه 
امسال بیش از 32همت از بســتر بازار سرمایه برای شرکت ها 
و شــهرداری ها تامین مالی صورت پذیرفته است. بیگ زاده در 
ادامه عنوان کرد: براساس قانون برنامه ششم توسعه، سیستم 
بانکی برای تامین مالی کوتاه   مدت سرمایــه در گردش و بازار 
سرمایه برای تامین مالی بلندمدت در نظر گرفته شــده است. 
بازار سرمایه نیز در چارچوب موردنظر قانون حرکت کرده است 
که روند افزایش سرمایه   ها و انتشــاراوراق صکوک برای تامین 

مالی سیر صعودی به خود گرفته است. 
وی در ادامه در خصــوص عملکرد تامیــن سرمایه تمدن در 
تامین مالی اقتصاد کشــور گفت: این شرکت از ابتدای ســال 
1402 تا 15مهرماه با بیش از 122 هــزار میلیارد ریال تامین 
مالی از طریق انتشار انواع اوراق بدهی 38 درصد از سهم بازار 
اوراق شرکتی و شــهرداری ها را به خود اختصاص داده است. 
مدیرعامل تامیــن سرمایه تمدن در ادامه تصریــح کرد: آمارها 
نشان می دهد از مجموع 322 هزار و 633میلیارد ریال اوراق 
بدهی منتشرشده در کشور که 232 هزار و 133 میلیارد ریال آن 
مربوط به اوراق شرکتی و 90 هزار و 500میلیارد ریال متعلق به 
اوراق شهرداری بود، تامین سرمایه تمدن 122 هزار و 50میلیارد 
ریال از تامین مالی صورت گرفته در بازار سرمایه در این بخش   ها 

را انجام داده است. 
مدیرعامل تامین سرمایه تمدن یادآور شد: همچنین تمدن 
در مدت مذکور تامین مالی 5شهرداری بزرگ کشور را به مبلغ 
81 هزار و 500میلیارد ریال برعهده داشــته اســت. از این رو 
90 درصد از سهم تامین مالی شهرداری ها در سال جاری توسط 

این شرکت صورت گرفته است.

با هدف حمایت از بازار سهام انجام می شود
تزریق ۱۵هزار میلیارد ریال به صندوق های 

»تثبیت« و »توسعه بازار سرمایه«
سخنگوی سازمان بورس و اوراق بهادار اعلام    کرد که با هدف 
حمایت از بــازار سرمایه، تزریــق 10 هزار میلیــارد ریال منابع 
جدید به صندوق تثبیت توسط صندوق توســعه ملی و تزریق 
5   هزار میلیارد ریال به صندوق توسعه بازار توسط بانک ها انجام 
می شود. به گزارش »ایرنا« از سازمان بورس و اوراق بهادار، امیر 
مهدی صبائی افزود: با هدف حمایت از بازار سرمایه، 10 هزار 
میلیارد ریــال منابع جدید به صندوق تثبیت توســط صندوق 
توسعه ملی و 5   هزار میلیارد ریال به صندوق توسعه بازار توسط 
بانک ها تزریق می شــود. وی ادامه   داد: همچنین فرآیند ورود 
منابع پذیره نویسی شده سایر صندوق ها به بازار تا مبلغ 28 هزار 

میلیارد ریال تسریع شد.

درآمد صنعت لاستیک و پلاستیک در بهار و تابستان )میلیارد تومان(
تغییرات درآمدی تابستان به بهار )درصد( تابستان بهار نماد 
17- 564  678 پتایر

12- 2046  2317 پکرمان
5 862  818 پلاسک
35- 729  1122 پکویر
40 207  148 پسهند
18- 459  560 پارتا

41 42  30 پدرخش
41 927  659 پیزد
6- 541  577 پاسا

8- 6376  6909 مجموع 

مروری بر صنعت لاستیک و پلاستیک

نماد
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در 1402 
)ریال(

 درآمد 
 شهریورماه

)میلیارد تومان(

درآمد فروش 
 شهریورماه به 

شهریورماه سال 
گذشته )درصد(

 شهریورماه به 
مردادماه)درصد(

 شهریورماه به 
میانگین سال جاری 

)درصد(

 تجمعی 6ماه اخیر به 
مدت مشابه سال قبل 

)درصد(
637-1150 194  292 12.737.20 2101 پتایر

1134-42 646  6215 8.544.70 29230 پکرمان
37102101 287  667 9.659.96- 6640 پلاسک
1839-205 253  1609 10.524.27 6870 پکویر
114122064 71  9447 96.20 58590 پسهند
182-7-35- 140  696 12.818.98 6250 پارتا

3212-51-52- 8  772 18.4414.40 11120 پدرخش
1535-35-11- 225  1840 11.687.27 13370 پیزد
487137 187  2899 9.055.34 15490 پاسا
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