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شنیده‌‏‏ها 
حاکی است 

سرمایه‌گذاران 
می‌‏‏توانند به جای 

استفاده از وجه 
نقد برای وجه 

تضمین  معاملات 
خود از صندوق 

درآمد ثابت 
استفاده کنند

 شرایط فعلی بازار ســبب 
گروه بورس

شــده اســت تــا ســطح 
اطمینان نســبت بــه روند 
پیشروی بازار کاهش یابد. به‌رغم آنکه بازار روزهای خوبی 
را پشت‌سر نمی‌‏‏گذارد، برخی انتظار دارند با رشد قیمت ارز 
بازار نیز تکانه مثبتی را تجربه کند. بــا این حال برخی از 
سرمایه‌گــذاران حــال و روز بازار را بســیار وخیم‌‏‏تــر از آن 
می‌‏‏دانند که بخواهد رشد کند. بازار مشتقه جایی است که 
می‌‏‏توان از آن بــرای شرایط مختلف بازار اســراتژی‌‏‏های 
مختلفی را امتحان کرد و از آن بازدهی بالاتری به دســت 
آورد. این درحالی اســت که خبر جدیدی نیز در این بازار 
منتشر شده اســت که می‌‏‏تواند به رونق بازار مشتقه منجر 
شــود. شــنیده‌‏‏ها حاکــی از آن اســت کــه از ایــن پس، 
سرمایه‌گذاران می‌‏‏توانند به جای استفاده از وجه نقد برای 

وجه تضمین خرید و فروش‌های خود از صندوق درآمد ثابت 
استفاده کنند. عماد کاظم‌زاده، کارشــناس بازار مشتقه 
کارگــزاری کاریزمــا، ضمــن خرســندی از این خــر، در 
خصوص نحوه چینش سبد سهامداران در شرایط مختلف 

بازار با »دنیای‌اقتصاد« به گفت‌‏‏وگو پرداخته است. 

خبرهای خوش در انتظار مشتقات ۩
بازار مشــتقه با وجود رونق فراوان همچنان به حمایت‌‏‏ 
نهادهای ناظر نیاز دارد. خبری در بازار مبنی بر استفاده 
از صندوق‌های درآمدثابت برای وجه تضمین می‌‏‏تواند به 
بهبود معاملات کمک کند. کاظم‌زاده در این خصوص به 
»دنیای‌اقتصاد« گفت: اخیرا در بازار مشتقه خبری دست 
به دست می‌شــود که سرمایه‌گذاران آپشــن می‌‏‏توانند به 
جای بلوکه‌کردن ســهم یا وجه نقد از صندوق‌های درآمد 

ثابت اســتفاده کننــد.  هر‌چند این خــر از منبع موثقی 
اعلام نشده اســت. اما امیدوارم این اتفاق هرچه سریع‌‏‏تر 
رقم بخورد؛ زیرا برای خود ســازمان نیز مزیت‌‏‏هایی دارد. 
برای اجرایی کردن کار هم مزیت‌‏‏هایی وجود دارد. برخی 
از استراتژی‌‏‏ها در بازار وجود دارد که به وجه تضمین نیاز 
دارد. در این اســراتژی‌‏‏ها کسی که اســراتژی را پیاده 
می‌کند مبلغی را به‌عنوان وجــه تضمین قرار می‌دهد که 
سودی برای آن وجود ندارد و برای کسی که وجه تضمین 
گذاشته اســت، بازدهی نخواهد داشــت. این امر باعث 
می‌شود که بازدهی کل اســراتژی کمتر از حد انتظارات 
شود. زمانی که این اتفاق بیفتد، می‌توان از بازدهی درآمد 
ثابت‌‏‏ها نیز بهره‌‏‏مند شــد. این درحالی اســت کــه افراد 
می‌توانند بازدهی اســراتژی خود را نیــز در بازدهی کل 

لحاظ کنند که باعث افزایش درآمد می‌شود. 

علاوه بر این صندوق‌های درآمد ثابت نیز رونقی مضاعف 
خواهند داشت. 

استراتژی‌‏‏های آپشن برای همه شرایط ۩
بازار سرمایه در شرایطی قرار دارد که هرگونه تحولی در 
زمینه‌های سیاسی و اقتصادی می‌‏‏تواند بازار را با نوسانات 
مثبت یا منفی همراه کند. به نظر می‌رسد بازار آپشن این 
قابلیت را دارد که در شرایط مختلف بازار بهترین راهبرد را 
در اختیار معامله‌‏‏گران قرار دهد. کاظــم‌زاده در این مورد 
گفت: اگــر بخواهیــم در خصوص وضعیت بــازار صحبت 
کنیم بازار در ناحیه‌ای قرار دارد که خیلی بی‌رمق است و 
در رکود قرار دارد و تقریبا بین اخبار مثبت و منفی جنگی 
وجود دارد. از اخبار مثبتی که در بازار وجود دارد، می‌‏‏توان 
به وضعیت بنیادی بازار و گزارش‌‏‏های 9ماهه اشــاره کرد 
که اتفاقا ســود‌‏‏های خوبی از شرکت‌ها به جا مانده است. 
همچنین، میانگین نســبت قیمت به ســود بازار حاکی از 
آن است که بازار ســهام ارزنده است. از نظر تکنیکالی نیز 
شــاخص کل در کف حمایتی خوبی قرار دارد. از ســوی 
دیگر اخبار بــد هم وجــود دارد. سیاســت قیمت‌گذاری 
دستوری و نرخ‌های دســتوری، از جمله ریسک‌‏‏های بازار 
است. تقریبا تقابل این دو، عامل این شرایط است. در این 
وضعیت یک استراتژی خوب می‌‏‏تواند استراتژی استرادل 
باشد. پیاده‌سازی این استراتژی این‌گونه است که اختیار 
خرید و فروش با قیمت اعمال یکسان برای دارایی یکسان 
خریداری می‌شــود. زمانی کــه دو پوزیشــن خرید اتخاذ 
می‌شــود. اول آنکــه محدودیتی در خصــوص این راهبرد 
معاملاتی وجود ندارد. در همــه کارگزاری‌‏‏ها می‌‏‏توان این 

استراتژی را پیاده کرد.
 این استراتژی زمانی استفاده می‌شود که بازار پرنوسان 
باشد و اگر بازار نوسان مثبت یا منفی را تجربه کرد، بازدهی 
خوبی نصیب معامله‌‏‏گر شــود. برای اجرای این استراتژی 
بهتر است که سررســیدها بلندمدت‌‏‏تر باشد؛ چرا که تا آن 
زمان در بــازه چهار یا پنج‌ماهه می‌تــوان فهمید که قدرت 
اخبار منفی یا مثبت بیشــر اســت. این استراتژی خوب 
اســت؛ اما در این حالت، احتمال لیکویید شــدن بسیار 
بالاســت. دو موقعیت خرید دارید و اگر بــازار رنج بماند، 

باعث می‌شود که پول شما صفر شود و لیکویید شوید.
 در کل در آن قیمتــی کــه معامله انجــام دادید، باعث 
می‌شود پول شما از بین برود. یکی دیگر از استراتژی‌های 
محبوب این بازار، کاوردکال اســت. این استراتژی به این 
صورت اســت که دارایی پایه را می‌خریــد و اختیار خرید 
را می‌‏‏فروشــید و در این حالت در بازار رنــج از بازار جلوتر 
هســتید. اگر دارایی پایــه را 100 می‌خریــد و اختیار را 
می‌فروشــید و 20تومن پرمیوم دریافــت می‌‏‏کنید، بهای 
تمام‌شــده حدود 80تومان می‌شــود. اگر بازار 10تومان 
بریــزد دیگر 10تومــان ضرر نمی‌‏‏کنید  و ضرر شــا کمتر 
می‌شود و استراتژی کم‌ریسک و خوبی برای معامله‌‏‏گران 

است. 
عمق این اســراتژی با توجــه به شرایط بازار بالاســت. 
با ارقام بزرگ‌تر می‌شــود ایــن کار را انجــام داد. اگر فرد 
ریســک‌گریزی مخاطــب این گزارش اســت، اســراتژی 
مذکور برای او مناسب خواهد بود.‌ درصد زیادی از پرتفوی 
می‌توانــد درگیری این اســراتژی شــود. اگر بازار رشــد 

کند سود شــا محدود اســت که این مهم، یکی از معایب 
اســراتژی اســت. اگر بازار خیلی بریزد، به علت دریافت 
پرمیــوم، زیان کمــری را متحمــل می‌شــوید. پس برای 
افراد ریســک‌‏‏گریز این استراتژی مناســب است. توصیه 
می‌شود افراد ریسک‌پذیر هم از این اســراتژی استفاده 
کنند. معامله‌‏‏گران ریســک‌‏‏پذیر می‌‏‏توانند بیشتر پرتفوی 
را بــه کاوردکال و مابقــی آن را بــا اســراتژی دیگــر مثل 
اســپرد امتحان کنند. اســپرد بــا نرخ‌های خــوب وجود 
دارد. معامله‌‏‏گــران پرریســک مهــم می‌‏‏توانند بــا‌ درصد 
کمتر اســراتژی اســپرد را پیاده کنند تا زمانــی که بازار 
رشــد کرد از بازار جا نمانند و بازدهی خوبی کسب کنند. 
ابزار مشــتقه نســبت به ســال‌های گذشته رشــد خوبی 
داشته است و اصلا قابل مقایسه نیست؛ بازاری که روزی 
یک‌میلیارد تومان معامله می‌‏‏شــد الان 80 تا 90میلیارد 
تومان معامله می‌شود. ارزش معاملات در روزهای خوب تا 
300میلیارد تومان هم می‌رسد. در دستورالعمل‌هایی مثل 
استراتژی‌‏‏های اسپرد نزولی، نیازی به وجه تضمین نیست 
و به دلیل مشــکلات پنل‌‏‏هــای معاملاتی این اســراتژی 
در کارگزاری‌ها انجام نمی‌شــود، اگر هم انجام شود وجه 
تضمین دریافت می‌کننــد. این یکی از مشــکلات بزرگ 
این بازار است. اگر این مهم حل شود، رونق خوبی به بازار 
می‌بخشــد.  یک‌‏‏سری محدودیت‌ها باعث شــده است که 
پنل‌‏‏هایمان کارآیی لازم را نداشته باشــند و نتوانیم طبق 
قوانیــن دســتورالعمل معاملات خــود را پیــاده کنیم که 
امیدوارم این مشکل رفع شود. اگر بخواهم راجع به کلیت 
بازار صحبت کنم، بازار آپشــن بازار بزرگی اســت و دست 

معامله‌‏‏گران در آن باز است.
 اگر بازار را ریزشــی ببینیم می‌توانیم موقعیتی را اتخاذ 
کنیم کــه به ســود منجــر شــود. در حالت صعــودی هم 
همین‌طور اســت؛ می‌‏‏توان ســود اهرمی کســب کرد. در 
بازارهــای دیگر هم می‌‏‏توان اســراتژی پیــاده کرد؛ فقط 
نیازمند این اســت که در این بازار فرهنگ‌ســازی درستی 
شود، آموزش بیشــر باشــد و یک‌سری از سرمایه‌گذاران 
باتجربه وارد ‌‏‏شــوند؛ چــرا که با ریســک بالا هــان ابتدا 
سرمایه‌گذار کم‌‏‏تجربه لیکویید می‌شــود و خاطرات بدی 

برجای می‌‏‏گذارد. 
اگر آموزش صحیح انجام شود، ابزار مشتقه ابزار مهمی 
اســت و اینکه گفته می‌شــود بازار پرریســک است، اصلا 
درست نیست. هدف این بازار پوشش ریسک است. برای 
اینکه ریسک پوشش داده شــود، در استراتژی مرید پوت 
سهمی را می‌خرید و اختیار فروش همان سهم را با قیمت 
اعمال نزدیک به قیمت خرید سهم خریداری می‌‏‏کنید. این 

استراتژی شبیه بیمه است.
 اگر زیانــی را متحمل شــدید آن بیمه یا قــرارداد زیان 
شما را پوشش می‌دهد. اســراتژی‌‏‏های دیگری را هم در 
بازار می‌توان پیاده کــرد. اگر بخواهید از نوســانات نماد 
خودرو بازدهی کســب کنید، به جای خرید سهم با مبلغ 
بالا، می‌‏‏توانید با 10 یا 20درصد مبلغ سرمایه‌گذاری یک 
اختیار خرید همان دارایی پایه را بخرید و اگر ســهم رشد 
کند، خود این قرارداد هم، چون اهرم دارد به همان نسبت 
رشد می‌کند. در این شرایط پول کمتری درگیر می‌‏‏کنید و 
به جای پرداخت کامل سهم، الباقی آن را در صندوق درآمد 

ثابت سرمایه‌گذاری می‌‏‏کنید. 

لغو مجمع صندوق سرمایه گذاری نیکوکاری فردای روشن
به شماره ثبت ۳۸۴۹۷ و شناسه ملی  ۱۴۰۰۵۸۰۶۰۵۰ نزد اداره ثبت شرکت ها 

بدینوسـیله بـه اطـلاع کلیـه دارنـدگان واحدهاى سـرمایه گذارى صندوق 
مـى رسـاند مجامـع سـاعت هـاى 10:30،09:30و11:30، روز دوشـنبه 
مـورخ 1402/11/16 لغـو گردیـد. تاریـخ مجمـع آتـى متعاقبـأ اعـلام 

خواهد شـد.
مدیر صندوق شرکت سبدگردان کاریزما

فراخوان فروش از طریق مزایده  بخشى از سرمایه گذارى هاى 
شرکت سرمایه گذارى توسعه نور دنا (سهامى خاص)

شـرکت سـرمایه گذارى توسـعه نـور دنـا (سـهامى خـاص) در نظـر دارد بخشـى از سـرمایه گذارى هاى غیربورسـى خـود را بـه شـرح جـدول ذیـل از طریـق 
مزایـده واگـذار نماید.

درصد سهام قابل واگذارىحوزه فعالیتنوعنام شرکتردیف
25/4در حوزه نفت، گاز، انرژى، ساختمان و معدنسهامى خاصگروه اقتصاد مفید1

لـذا بدینوسـیله از تمامـى سـرمایه گذاران و متقاضیـان دعـوت مى شـود، درخواسـت ها و 
پیشـنهادات خـود را حداکثـر تـا پایـان وقـت ادارى روز چهارشـنبه مـورخ 1402/11/18 
بـه دبیرخانـه شـرکت بـه آدرس: تهـران، میـدان ونـک، ابتـداى خیابـان ملاصـدرا، پـلاك 
17 شـرکت سـرمایه گذارى توسـعه نـور دنـا بـه کدپسـتى 1991916113 ارسـال نماینـد.

تاریخ بازگشایى پاکات و اسناد مزایده روز چهارشنبه مورخ1402/11/25 مى باشد.
درخواسـت متقاضیان مى بایسـت شـامل موارد زیر باشـد و براى اشـخاص حقوقى، امضاى 

درخواسـت توسـط یکى از صاحبان امضاى مجاز ضرورى اسـت.
معرفى کامل درخواست کننده و تشریح حوزه  فعالیت.

میزان سهام (درصد) مورد درخواست.
نحـوه تسـویه ثمـن معاملـه (نقـدى، اقسـاط، انتقـال سـایر دارایى هـا و ...) بـه همـراه قیـد 

نـوع و مشـخصات دارایـى قابـل انتقال.
لیست سهامداران عمده.

آخرین روزنامه رسمى، اعضاى هیات مدیره و صاحبان امضاى مجاز.
آخرین اساسنامه شرکت.

صورت هاى مالى حسابرسى شده دو ساله اخیر

توضیحات مهم: 
1- اطلاعـات مالـى و عملکـردى شـرکت ها، بـا درخواسـت کتبـى متقاضـى و معرفـى کامل 
حـوزه فعالیـت و ارائـه اطلاعـات مالـى، از طریـق معاونـت مالـى و پشـتیبانى ارائـه مى گردد.
2- متقاضیـان مى بایسـت بـا اطـلاع کامـل از وضعیـت مالى و عملکردى (براسـاس اطلاعات 

موجود شـرکت ها) نسـبت به ارسـال درخواسـت خود اقدام نمایند.
3- مبنـاى قیمـت پایـه  مزایـده و انجـام معاملـه بـه صـورت نقـدى بـر اسـاس ارزش گذارى 
توسـط کارشناسـان رسـمى خواهد بود و در شـرایط خرید اقسـاطى، ثمن معامله متناسـب 
بـا شـرایط خریـدار و بـا نـرخ تسـهیلات مـورد تاییـد بانـک مرکزى جمهورى اسـلامى ایران 

در قالـب عقـد مربوطـه تعدیـل مى گردد.
4- درصورتـى کـه سـایر دارایى هـا بـه غیـر از وجـه نقد رایج کشـور (ریال) به عنوان بخشـى 
از ثمن معامله، مورد نظر خریدار باشـد، دارایى هاى پیشـنهادى مى بایسـت مطابق شـرایط 

منـدرج در بنـد قبـل مـورد ارزیابى و قیمت گـذارى قرار گیرند.
5- شرکت در پذیرش یا عدم پذیرش هر یک یا تمامى درخواست ها و پیشنهادات مختار است.

همچنیـن جهـت کسـب اطلاعـات بیشـتر و اخـذ اسـناد و مـدارك، معاونـت مالـى و 
پشـتیبانى ایـن شـرکت بـه نشـانى فوق الذکـر و شـماره تمـاس 88678569 داخلـى 115 

آمـاده پاسـخگویى مى باشـند.

آگهی مناقصه عمومی یک مرحله ای 
با ارزیابی کیفی (۱۴۰۲-۰۷)

تمدید نوبت سوم
شـرکت نیـرو آتیـه صبـا در نظـر دارد انجـام تعمیرات اساسـى واحـد 1 بخار 
نیـروگاه حرارتـى تبریـز را از طریـق مناقصـه عمومـى بـه پیمانـکار واجـد شـرایط 
واگـذار نمایـد. کلیـه شـرکت هـا و پیمانکاران ذیصلاح فعـال در زمینه تامین، تعمیرات 

و بازسـازى واحدهـاى صنعتـى بـزرگ مـى تواننـد در ایـن مناقصـه شـرکت نمایند.  
مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

محـل دریافـت اسـناد مناقصـه: تهـران، ونـک پـارك، خیابـان 20 مترى گلسـتان، 
خیابـان 20 متـرى زرتشـتیان غربـى، پـلاك 11 طبقـه 2 تلفـن:86053314

تاریـخ بازدیـد، دریافـت اسـناد، تحویـل اسـناد و ارائـه پیشـنهادات: از تاریـخ 
1402/11/16 لغایـت1402/11/23 از سـاعت 8 لغایـت 16

زمـان بازگشـایى پـاکات الـف و ب: سـاعت 10 صبـح روز چهارشـنبه مـورخ 
1402/11/25

تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.
اسـناد و ملزومـات جهـت شـرکت در مناقصـه: مبلـغ خرید هر یک اسـناد مناقصه 
دو میلیـون ریـال (2,000,000 ریـال) و مبلـغ سـپرده شـرکت در مناقصـه منـدرج در 

آگهـى سـى میلیـارد ریـال (30,000,000,000ریال) مى باشـد.
مبالـغ مذکـور مـى بایسـت از طریـق شـعب بانـک سـپه بـه شـماره حسـاب جـارى 
(1349800263404) به نام شـرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سـپرده شـرکت 
در مناقصـه مـى بایسـت بـا ارائـه ضمانـت نامـه بانکـى معتبـر و یا ارائه رسـید پرداخت 

بانکـى، انجـام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

 شـرکت کننـدگان مـى بایسـت بـا دارا بـودن صلاحیـت، سـابقه و تجربـه کافـى در 
موضـوع مناقصـه، نسـبت بـه تکمیـل اسـناد مناقصـه اقـدام نمایند. 

تذکر: 
در صـورت وجـود مغایـرت بیـن شـرایط برنـده مناقصـه بـا شـرایط اختصاصـى ذکـر 

شـده، مناقصـه گـذار مـى توانـد مناقصـه را بـه وى واگـذار ننمایـد. 
لازم بـه ذکـر اسـت تمامـى مکاتبـات، اطلاعیـه هـا و اصلاحـات احتمالـى از طریـق 

ایمیـل شـرکت، بـه ایمیـل شـرکت کننـدگان ارسـال خواهد شـد. 
نکات کلى مناقصه:

هزینـه هـاى مرتبـط بـا درج آگهـى مناقصـه در دو نوبـت بـر عهـده برنـده مناقصـه 
مى باشـد.

شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.
سـایر اطلاعـات و جزئیـات در اسـناد مناقصـه و در وبسـایت شـرکت نیـرو آتیـه صبـا 

بـه آدرس https://nirooas.ir  درج گردیـده اسـت.
تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

آگهى مزایده عمومى  
شـرکت کاونـد نهـان زمیـن در نظـر دارد « پنـج هـزار تن آهن اسـفنجى بـه روش کوره 
تونلـى و پنـج هـزار تـن بریکـت سـرد»  (بـا اوصـاف و مشـخصات فنـى منـدرج در اسـناد) 
را بـه صـورت تحویـل درب انبـار کارخانـه بـه آدرس کرمـان جـاده کرمـان بـه راور - 25 
کیلومتـر مانـده بـه راوراز طریـق مزایـده بـه فروش برسـاند. بدینوسـیله به اطـلاع متقاضیان 
واجـد شـرایط مى رسـاند بـراي دریافـت، تکمیـل و اسـترداد اسـناد مزایـده از تاریـخ انتشـار 
آگهـى تـا پایـان سـاعت کاري روز چهارشـنبه مـورخ 1402/11/25 بـه نشـانى اینترنتـى

www.zaminco.com  (بخش اخبار) مراجعه نموده و یا براي کسـب اطلاعات بیشـتر 
از طریـق شـماره تلفـن 26370100 – 021 داخلـى 300 بـا دبیرخانـه شـرکت کاونـد نهان 

زمیـن تمـاس حاصل نمایند.
لازم به ذکر است شرکت کاوند نهان زمین در رد یا قبول هریک از پیشنهادات شرکت کنندگان 
در مزایـده مختـار خواهـد بـود و شـرکت در مزایـده هیـچ حقـى بـراي شـرکت کنندگان ایجـاد 

کرد. نخواهد 
ضمناً هزینه درج آگهى بر عهده برنده مزایده است.

معاونت بازرگانى شرکت کاوند نهان زمین

راهبردهای  بازارهای اختیار معاملات، آماده هر سناریویی هستند

 خبر مثبت در انتظار بازار مشتقه؟

صبا طاهریان/ دنیای اقتصاد  
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