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نیما میرزایی
کارشناس بازار سرمایه

 در زمان‏هایی که بازار در مســیر 
علی عبدالمحمدی

صعــودی قــرار می‏گیــرد، تنور 
معاملات داغ اســت و اســتقبال 
زایدالوصفی از ســهام می‏ شــود و این موضوع خود را در افزایش 
قابل‏توجه ارزش معاملات خرد نشان می‏دهد. دلیل افزایش ارزش 

معاملات در روندهای صعودی، استمرار رشد سهام است. 
به بیانی ساده‏تر، با مشــاهده روند خوب شــکل‏گرفته در بازار 
سرمایه و ثبت عملکرد قابل توجه در نماگرهای ســهامی و رشد 
قیمت سهام، گروهی به سمت‌وسوی خرید سهام روانه می‏شوند 
و متقابلا در جایگاه فروشنده نیز کســانی قرار گرفته‏اند که در 
روزها یا ماه‏های پیشــین اقدام به خرید سهام کرده‏اند و اکنون 
اقدام به شناسایی سود می‏کنند. با ادامه‏دار بودن رشد سهام، 
فروشندگانی که در روزهای پیشین در سمت عرضه سهام حضور 
داشتند، برای عقب نماندن از قافله رشد بازار، این بار در سمت 
خرید ســهام قرار می‏گیرند و همســو با این جریان، خریداران 

جدیدی نیز با توجه به رشــد بازار، در ســمت خرید ســهام قرار 
می‏گیرند و مجموعه این فعل‌و‌انفعالات در نهایت موجب افزایش 
قابل‌توجه ارزش معاملات خرد سهام می‌شود. پس همان گونه 
که مشاهده شــد، افزایش ارزش معاملات خرد به دلیل رونق و 

استمرار رشد سهام حادث شده است. 

تفسیر ارزش معاملات در روند نزولی ۩
افزون بر این، هنگامی که بازار در رونــد نزولی به سر می‏برد، 
طبیعتا میلی به خرید ســهام از ســوی بازیگران مختلف وجود 
ندارد و ســمت تقاضا در ضعیف‏ترین حالت خود قرار می‏گیرد. 
به بیانی شیواتر، وقتی هر روز سهم‏ها در روند نزولی، با کاهش 
قیمت همراه می‏شوند، فردی که خواهان خرید سهام است، صبر 
بیشتری به خرج می‏دهد تا روند نزولی در بازار به اتمام رسیده و 

در موعدی مناسب به خرید سهام اقدام کند.
 مضافا اینکــه دو عامل نیز در ســمت عرضه مانــع از افزایش 

ارزش معاملات در روندهای نزولی می‏شود؛ اول اینکه با استمرار 
کاهش قیمت ســهام، گروهی از مالکان ســهام بر این موضوع 
پافشاری و اصرار می‏ورزند که قیمت سهام تحت تملک آنها اکنون 
به سطوح ارزنده‏‏ای رسیده است و عرضه سهام در شرایط فعلی، 
تصمیم اشتباهی است.  گروه دیگری نیز که دیدگاهی مخالف 
با جریان یادشده دارند، به دنبال عرضه هرچه زودتر سهام خود 

هستند تا از بازار خارج شوند، اما فقدان تقاضا در قیمت موردنظر 
آنها یا حتی هر قیمت دلخواه مانع از این کار می‏شــود و نهایتا 
معاملات کمتری انجام شــده و ارزش معاملات خرد به ســطوح 

نازلی تنزل پیدا می‏کند.

ارزش معاملات در سال جاری ۩
بررســی‏های »دنیای اقتصاد« حاکی از آن اســت که در سال 
جاری و تا سقف اردیبهشت، بازار سهام با افزایش ارزش معاملات 
خرد همراه بوده اســت؛ بــه گونه‏ای که در روز 16اردیبهشــت، 
سقف ســال 1402 این پارامتر در عدد 24هزار و 840میلیارد 
تومان به ثبت رسیده است.  با شروع ریزش بازار اما بنا به دلایلی 
که در بخش قبلی گفته شــد، ارزش معاملات خرد نیز همسو با 
شاخص‏های سهامی با افت همراه شده است؛ به گونه‏‏ای که از 
اوایل مرداد، به جز موارد معدودی، ارزش معاملات خرد همواره 
کمتر از 5هزار میلیارد تومان بوده اســت.  ایــن موضوع بیانگر 
این نکته است که نقطه شروع به سردی گراییدن تنور معاملات 
ســهام، از میانه‏های اردیبهشت بوده اســت و این روند از اوایل 
مردادماه، غلظت بیشــری به خود گرفته و با قرار گرفتن ارزش 
معاملات خرد در سطوحی کمتر از 5 هزار میلیارد تومان، رخوت 
بیشتری در تالار شیشه‏ای احساس شده است که این موضوع تا 
آخر سال نیز ادامه‏دار بوده است. کمترین مقدار ارزش معاملات 

خرد در سال جاری نیز در روز نهم اسفندماه به ثبت رسید که در 
جریان این روز، فقط 3هزار و 20میلیارد تومان سهام، حق‏تقدم 
و واحد صندوق سهامی میان خریداران و فروشندگان دست به 
دست شد. اما پس از این روز، با افزایش قیمت ارز در بازار آزاد، 
مجددا موج جدیدی از تقاضا روانه بازار سهام شده و سبب شده 
ارزش معاملات به ســطوح بالاتری برســد. پس می‏توان گفت 
چیزی که می‏تواند روند ارزش معامــات را در یک بازار افزایش 
دهد، احســاس تغییر روند در کلیت بازار اســت کــه گروهی از 
سرمایه‏گذاران تشخیص می‏دهند با توجه به چشم‏انداز مثبت 

فراروی بازار، باید اقدام به خرید سهام کنند. 
میانگین روزانه ارزش معاملات خرد بازار سهام نیز رقم 6هزار 
و 976میلیــارد تومــان را ثبت کرده اســت. همچنین بررســی 
میانگین ماهانه ارزش معاملات خرد بازار در سال جاری نشان 
می‏دهد که به‌جز 3 ماه نخست سال که ارقام بالاتر از میانگین 
سال در این آیتم به ثبت رسید، در ماه‏های بعدی سال، همواره 
میانگین ماهانه ارزش معاملات پایین‏تر از میانگین روزانه در طول 
سال بوده اســت که این موضوع گویای رخوت حاکم بر جریان 
معاملات است. در بررســی میانگین ارزش معاملات ماهانه در 
تالار شیشه‏ای، بیشترین میزان در اردیبهشت‌ماه با رقم ‌17هزار 
و 760میلیارد  تومان به ثبت رسیده و کمترین میزان در مهر‌ماه 

و با ثبت رقم 3هزار و 976میلیارد تومان به ثبت رسیده است. 

سـپهر  سـرمایه  تأمیـن  شـرکت  محتـرم  سـهام  صاحبـان  کلیـه  از  بدینوسـیله 
(سـهامى خاص) به شـماره ثبت 419292 و شناسـه ملى 10320708990 دعوت 
مى شـود تا در جلسـه مجمع عمومى عادى سـالیانه شـرکت که در سـاعت 15 روز 
یکشـنبه مورخ 1402/12/27 در محل شـرکت به آدرس  تهران، بلوار نلسـون ماندلا 
(آفریقـا)، نبـش آرش غربـى، پلاك113، سـاختمان سـپهر آفریقـا، طبقه پنجم برگزار 

مـى گـردد، حضـور به هم رسـانند.
 دستور جلسه:

1- اسـتماع گـزارش هیـأت مدیـره در خصـوص عملکـرد سـال مالـى منتهـى بـه 
 ،1402/09/30

2- اسـتماع گـزارش بـازرس قانونـى در خصـوص صورت هـاى مالى و گزارش عملکرد 
سـال مالى منتهى به 1402/09/30، 

3- بررسـى و تصویـب حسـاب هـا و صـورت هـاى مالـى سـال مالـى منتهـى بـه 
 ،1402/09/30

4- تصویـب میـزان تقسـیم سـود، میـزان پـاداش و حـق حضـور هیـأت مدیـره و 
کمیتـه هـاى آن، 

5- تعییـن حسـابرس و بـازرس قانونـى شـرکت بـراى سـال مالـى منتهـى بـه 
 ،1403/09/30

6- تعییـن روزنامـه کثیرالانتشـار جهـت درج آگهـى هـاى شـرکت بـراى سـال مالـى 
منتهـى بـه 1403/09/30، 

7- انتخاب اعضاى هیأت مدیره، 
8- سایر موارد قابل طرح در صلاحیت مجمع عمومى عادى. 

 آگهی دعوت به مجمع عمومی 
عادی سالیانه 

شرکت تأمین سرمایه سپهر (سهامی خاص)
 به شماره ثبت ۴۱۹۲۹۲ و شناسه ملی ۱۰۳۲۰۷۰۸۹۹۰

بدینوسـیله بـه اسـتحضار کلیـه سـهامداران، وکیـل یـا قائم مقـام قانونى صاحب 
سـهم و همچنیـن نماینـده یـا نماینـدگان اشـخاص حقوقـى مى رسـاند جلسـه 
مجمع عمومى فوق العاده این شـرکت راس سـاعت 9 صبح مورخ 1402/12/27 
در محـل سـالن کنفرانـس هتـل بزرگ تهران بـه آدرس تهران، خیابان ولى عصر، 

تقاطـع خیابـان اسـتاد مطهرى شـماره 391 برگـزار مى گردد.
دستور جلسه: اخذ تصمیم درخصوص افزایش سرمایه شرکت

نحـوه حضـور در مجمـع: پیـرو نامـه شـماره 296-024/1131746 مـورخ 
1402/12/07 سـازمان بـورس و اوراق بهـادار، از کلیـه سـهامداران محتـرم و 
نماینـدگان قانونـى آنهـا کـه مایـل به شـرکت در مجمع عمومى فـوق العاده این 
شـرکت مى باشـند، درخواسـت مى شـود جهـت دریافـت برگـه ورود بـه جلسـه 
مجمع عمومى فوق العاده صاحبان سـهام این شـرکت در تاریخ 12/23/ 1402 

بـا بـه همـراه داشـتن کارت ملـى خـود در سـاعات ادارى به امور سـهام شـرکت 
مراجعـه نماینـد. همچنیـن سـهامداران محتـرم مى تواننـد 30 دقیقـه قبـل از 
برگـزارى مجمـع عمومـى فوق العـاده شـرکت در محـل برگـزارى بـا بـه همـراه 
داشـتن کارت ملـى خـود نسـبت بـه دریافـت برگـه ورود مجمـع اقـدام نمایند.

شماره تماس امور سهام: 021-88729133 
توضیحـات: سـهامداران محتـرم مى تواننـد مجمع عمومى فوق العاده شـرکت 

را از مسـیرهاى زیر در فضاى مجازى مشـاهده نمایند:
www.scico.ir سایت رسمى شرکت سرمایه گذارى مس سرچشمه به نشانى -
ـــانى ـــه نش ـــمه ب ـــس سرچش ـــرمایه گذارى م ـــرکت س ـــارات ش ـــاب آپ - حس

 www.aparat.com/scico.ir
 @scico-ir اکانت اینستاگرام شرکت سرمایه گذارى مس سرچشمه به نشانى -

آگهی دعوت به مجمع عمومی فوق العاده شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه (سهامی عام)  
به شماره ثبت۳۵۷ و شناسه ملی ۱۰۸۶۰۵۱۳۷۷۸

آگهی مناقصه عمومی یک مرحله ای 
با ارزیابی کیفی (۱۴۰۲-۱۲)

نوبت اول
شـرکت نیـرو آتیـه صبـا در نظـر دارد بازسـازى پـره هـاى متحـرك و ثابت 
توربیـن واحـد 1 گازى نیـروگاه حرارتـى تبریـز را از طریـق مناقصـه عمومى به 
پیمانـکار واجـد شـرایط واگـذار نمایـد. کلیـه شـرکت ها و فروشـندگان ذیصـلاح فعال 
در زمینـه تامیـن قطعـات واحدهـاى صنعتـى بـزرگ، مـى تواننـد در ایـن مناقصـه 

نمایند.   شـرکت 
مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

محـل دریافـت اسـناد مناقصه: تهران، ضلع جنوبـى میدان آرژانتیـن، خیابان احمد 
قصیـر، کوچـه بهـزاد شـفق، پلاك 3، طبقه 3، تلفـن تماس: 88551489

تاریـخ بازدیـد، دریافـت اسـناد، تحویـل اسـناد و ارائـه پیشـنهادات: از تاریـخ 
1402/12/20 لغایـت1403/01/06 از سـاعت 8 لغایـت15

زمـان بازگشـایى پـاکات الـف و ب: سـاعت 10 صبـح روز چهارشـنبه مـورخ 
1403/01/08

تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.
اسـناد و ملزومات جهت شـرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک از اسـناد مناقصه 
دو میلیـون ریـال ( 2,000,000 ریـال) و مبلـغ سـپرده شـرکت در مناقصـه منـدرج در 

آگهى سـه میلیارد ریال (3,000,000,000 ریال) مى باشـد.
مبالـغ مذکـور مـى بایسـت از طریـق شـعب بانـک سـپه بـه شـماره حسـاب جـارى 
(1349800263404) به نام شـرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سـپرده شـرکت 
در مناقصـه مـى بایسـت بـا ارائـه ضمانـت نامـه بانکـى معتبـر و یا ارائه رسـید پرداخت 

بانکـى، انجـام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

 شـرکت کنندگان مى بایسـت با دارا بودن صلاحیت، سـابقه و تجربه کافى در موضوع 
مناقصه، نسـبت به تکمیل اسـناد مناقصه اقدام نمایند. 

تذکر: 
 در صـورت وجـود مغایـرت بیـن شـرایط برنـده مناقصـه بـا شـرایط اختصاصـى ذکـر 

شـده، مناقصـه گـذار مـى توانـد مناقصـه را بـه وى واگـذار ننمایـد. 
 لازم بـه ذکـر اسـت تمامـى مکاتبـات، اطلاعیـه هـا و اصلاحـات احتمالـى از طریـق 

ایمیـل شـرکت، بـه ایمیـل شـرکت کننـدگان ارسـال خواهد شـد. 
نکات کلى مناقصه:

 هزینه هاى مرتبط با درج آگهى مناقصه در دو نوبت بر عهده برنده مناقصه مى باشد.
 شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

 سـایر اطلاعات و جزئیات در اسـناد مناقصه و در وب سـایت شـرکت نیرو آتیه صبا 
به آدرس https://nirooas.ir  درج گردیده اسـت.

تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681  شرکت پارس بهین پالایش نفت قشم(سهامى خاص) درنظر دارد جهت مناقصه عمومى دومرحله اى تبدیل سیستم نشت بند 
موجود به نوع Master Seal پالایشگاه نفت سنگین قشم، با شرایط ذیل از بین شرکت هاى واجد صلاحیت اقدام نماید، لذا 
شرکت هاى واجد شرایط مى توانند با دردست داشتن معرفى نامه کتبى و کارت شناسایى معتبر از ساعت 9صبح لغایت 16، 

روزهاى یکشنبه 1402/12/20 الى چهارشنبه 1402/12/23، نسبت به دریافت اسناد به آدرس ذیل مراجعه نمایند:
نشانى محل تحویل اسناد:

تهران- پونک- بزرگراه اشرفى اصفهانى- بلوار فلاح زاده- خیابان پارك- برج همیلا - طبقه نهم، واحد 909 ، امور حقوقى و قراردادها
محل تحویل کالا:

استان هرمزگان- جزیره قشم- بین درگهان و لافت- منطقه صنعتى کاوه، پالایشگاه پارس بهین پالایش نفت قشم
مدت زمان تحویل کالا: دوماه

تضمین شرکت در مناقصه: ضمانت نامه بانکى مطابق اسناد مناقصه به مبلغ 500،000،000 ( پانصد میلیون )ریال
تلفن: 021-79713457

سایر اطلاعات و جزییات مربوط در اسناد مناقصه آمده است.
PBQ-TEN-MAS-402-050شماره مناقصه:

مدارك ارائه شده طبق ضوابط و مقررات داخلى شرکت مورد رسیدگى قرار مى گیردو مناقصه گذار در رد یا قبول پیشنهادات مختار 
بوده و مناقصه گر حق هرگونه اعتراض در این خصوص را از خود سلب مى نماید.

(آگهی تجدید مناقصه عمومی دو مرحله ای تبدیل سیستم نشت بند 
موجود به نوع Master Seal  پا£یشگاه نفت سنگین قشم)
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با یک تمـــاس 

مشترک
شــــــــــوید

روند ارزش معاملات خرد بازار سهام در سال 1402 بررسی شد 

دماسنج رونق و رکود بورس
ارزش معاملات یکی از مهم‏ترین فاکتورهای موردبررسی برای ســنجش میزان رونق یا رکود حاکم بر 
یک بازار است. عموما وقتی ارزش معاملات یک بازار نسبت به هفته‏ها، ماه‏ها یا سال‏های پیشین با تغییر 
قابل‏توجهی همراه می‏شــود، می‏توان این‌چنین اســتنباط کرد که روند کنونی بــازار موردنظر، تفاوت 
معناداری با دوران پیشین دارد. در بازار ســهام نیز از فاکتور ارزش معاملات به عنوان دماسنج سنجش 

رکود یا رونق بازار استفاده می‏شود.
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میلیارد تومان
در سال جاری( سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی)روند ارزش معاملات خرد 
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میلیارد تومان
1402میانگین ماهانه ارزش معاملات خرد در سال 

ارزش معاملات در چرخه تجاری 
بورس

در بازارهای دوطرفه ارزش معاملات افت‌وخیز کمتری را تجربه می‌کند. در روندها، 
به‌ویژه زمانی که بازار شرایط نوســانی به خود می‌گیــرد، در دوره‌های کوتاه‌مدت 
تغییرات چندانی در مســیرهای صعودی و نزولی شاهد نیســتیم. با این وجود در 
مواردی که شاهد سقف‌شکنی نماگر اصلی بازارهای دو‌طرفه خارجی مانند ارزهای 
دیجیتال هستیم، معامله‌گران و سرمایه‌گذاران نوسان‌گیر با هیجانی شدن وضعیت 
معاملات، موجب افزایش ارزش معاملات می‌شوند. اما باید اظهار کرد که شرایط 
بازارهای یک‌طرفه مانند بازار سرمایه کمــی متفاوت از بازارهای دو‌طرفه‌ای مانند 
بازار ارزهای دیجیتال است. بررسی آمار و ارقام نشان می‌دهد که ارزش معاملات 
و ورود نقدینگی به بازار ســهام در دوره‌های صعود بازار و موج‌های صعودی رونق 
می‌گیرد و در دوره‌های نزولی نیز به طور معمول از رونق و جذابیت ارزش سهام به 

طور معمول کاسته می‌شود. 
همچنین باید گفت ارزش معاملات به طور معمول در انتهای مســیرهای نزولی 
افت زیادی پیدا می‌کند و می‌توان آن را به حرکت در مسیری هموار تشبیه کرد که 
برای حرکت در خلاف جهت باید کمی از سرعت فعلی کاســت تا بتوان در خلاف 
مسیر فعلی قدم برداشــت. از طرفی در انتهای مسیرهای صعودی نیز شاهد ثبت 
ارقام عجیب‌وغریبی در ارزش معاملات هســتیم؛ در چنین مواردی است که بازار 
ارزش‌های معاملات بالایی را به ثبت می‌رساند؛ به طوری که در خلال سال‌های 98 
تا 99که سال‌های رشد خیره‌کننده بازار سهام بود نماگر اصلی بازار توانست صعود 
پر‌قدرتی را تا محدوده‌ 2میلیون و 200هزار واحدی داشته باشد. اواسط مرداد‌ماه 

سال 99، ارزش معاملات اعداد و ارقام 20هزار میلیارد تومانی را به ثبت رساند. 
نکته‌ای که در این خصوص باید به آن توجه داشت، این است که در بازار سرمایه 
در کنار بازیگران حقیقی، بازیگران حقوقی نیز فعالیت دارند و در مباحثی مانند 
کد به کد‌ها می‌توانند ارزش معاملات را به صورت مصنوعی دستخوش تغییر کنند. 
در بازار سرمایه بخشــی از چنین معاملاتی را می‌توان به عنوان شاخص‌ساز نیز 
در نظر گرفت، که انواع مختلفی دارد و موجب تاثیرات نوسانی و خارج از چارچوب 
ارزش معاملات در طول دوره‌های گوناگون شــده اســت. به عنوان مثال مباحث 
کد به کد یا شاخص‌ســازی‌های مصنوعی برای رونق دادن به ارزش معاملات، در 

سال‌های گوناگون اتفاق افتاده و نمی‌توان آن را اتفاقی عجیب عنوان کرد. 
از طرفی می‌توان اظهار کرد انتشــار اخبار ضدونقیض، به‌ویژه انتشــار شایعات 
گوناگون که در اتمســفر بازار می‌پیچد و فضای بازار را مسموم می‌‌کند، می‌تواند 
ارزش معاملات و جریان ورود و خروج نقدینگی را تحت‌الشعاع قرار دهد؛ به طوری 
که افزایش موج شایعات می‌تواند قوه احساســات و هیجانات برخی معامله‌گران 
را تحت‌تاثیر قرار دهــد و از این جنبه که ایــن افراد را وادار بــه خرید‌و‌فروش‌های 
هیجانی می‌کند، قابل‌توجه است. در سال جاری نیز اخبار ضدونقیض گوناگون 
چون تغییر نرخ خوراک پالایشی‌ها یا تعیین نرخ تسعیر قیمت خوراک و قیمت پایه 
بورس کالا بر مبنای فروش مرکز مبادله ارز و طــا، به نو‌به خود در تعیین وضعیت 
بازار تاثیرگذارند. همچنین ســطوح حمایتــی و مقاومتی بازار و تغییــر فاز بازار و 
عبور از این ســطوح می‌تواند ارزش معاملات را با رونق و رکود روبه‌رو کند. عبور از 
ابرکانال‌ها مانند ابرکانال 2میلیون واحدی یا عبور از سقف 2میلیون و 500هزار 
واحدی می‌تواند جهشی در رشد یا نزول ارزش معاملات ایجاد کند. بنابراین رشد 
ارزش معاملات و ورود جریان نقدینگی به بازار سهام تابع عوامل گوناگونی خواهد 
بود. به طور معمول ارزش معاملات در جریان رشــد نماگرهای اصلی بازار افزایش 
پیدا می‌کند و در جریان نزول بازار نیز به طرز قابل‌توجهی افت می‌کند. از این رو 
توجه به این متغیر در کنار متغیرهای دیگر می‌تواند سمت‌وسوی مناسبی را برای 

سرمایه‌گذاری در بازارهای مالی به ما بازتاب دهد. 

علی محمدی/ دنیای اقتصاد 


