
آگهی مناقصه عمومی دو مرحله ای 
(۱۴۰۳-۱۷)

نوبت اول
شـرکت نیـرو آتیـه صبـا در نظر دارد سـاخت قطعات والوهـاى اصلى توربین 
نیـروگاه حرارتـى تبریـز را از طریـق مناقصـه عمومـى بـه پیمانـکار واجـد شـرایط 
واگـذار نمایـد. کلیـه شـرکت هاى فعـال و صاحـب صلاحیت در زمینه تامین و تعمیرات 

نیروگاهـى و صنایـع بـزرگ، مى تواننـد در ایـن مناقصه شـرکت نمایند.  
مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

محـل دریافـت اسـناد مناقصـه: تهـران، ونک پـارك، خیابان گلسـتان، زرتشـتیان 
غربـى، پـلاك 11 طبقـه 2

محـل تحویـل اسـناد مناقصه: تبریـز، کیلومتر 15 جاده آذرشـهر، نیـروگاه حرارتى 
تبریـز، دفتـر حراسـت شـرکت نیـرو آتیه صبا

تاریخ بازدید، دریافت و تحویل اسـناد: از تاریخ 1403/05/04 لغایت1403/05/15 
از ساعت 8 لغایت 15

زمان بازگشایى پاکات الف و ب: ساعت 10 صبح روز سه شنبه مورخ 1403/05/16
تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.

اسـناد و ملزومات جهت شـرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک از اسـناد مناقصه 
دو میلیـون ریـال ( 2,000,000 ریـال) و مبلـغ سـپرده شـرکت در مناقصـه منـدرج در 

آگهـى پنـج میلیـارد ریال (5,000,000,000 ریال) مى باشـد.
مبالـغ مذکـور میبایسـت از طریـق شـعب بانـک سـپه بـه شـماره حسـاب جـارى 
(1349800263404) به نام شـرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سـپرده شـرکت 
در مناقصـه مـى بایسـت بـا ارائـه ضمانـت نامـه بانکـى معتبـر و یا ارائه رسـید پرداخت 

بانکـى، انجـام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

 شـرکت کننـدگان مـى بایسـت بـا دارا بـودن صلاحیـت، سـابقه و تجربـه کافـى در 
موضـوع مناقصـه، نسـبت بـه تکمیـل اسـناد مناقصـه اقـدام نمایند. 

تذکر: 
در صـورت وجـود مغایـرت بیـن شـرایط برنـده مناقصـه بـا شـرایط اختصاصـى ذکـر 

شـده، مناقصه گـذار مى توانـد مناقصـه را بـه وى واگـذار ننمایـد. 
لازم بـه ذکـر اسـت تمامـى مکاتبـات، اطلاعیـه هـا و اصلاحـات احتمالـى از طریـق 

ایمیـل شـرکت، بـه ایمیـل شـرکت کننـدگان ارسـال خواهد شـد. 
نکات کلى مناقصه:

هزینه هاى مرتبط با درج آگهى مناقصه در دو نوبت بر عهده برنده مناقصه مى باشد.
شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

سـایر اطلاعات و جزئیات در اسـناد مناقصه و در وب سـایت شـرکت نیرو آتیه صبا 
به آدرس https://nirooas.ir  درج گردیده اسـت.

تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

آگهی مناقصه عمومی دو مرحله ای 
(۱۴۰۳-۱۸)

نوبت اول
   HP Tank  ,  LQ Tank شرکت نیرو آتیه صبا در نظر دارد خرید و ساخت و نصب تانک هاي
شامل یک عدد HP تانک و دو عدد لیکوئید درین تانک نیروگاه حرارتی تبریز 
را از طریق مناقصه عمومى به پیمانکار واجد شرایط واگذار نماید. کلیه شرکت هاى 
بزرگ،  صنایع  و  نیروگاهى  تعمیرات  و  تامین  زمینه  در  و صاحب صلاحیت  فعال 

مى توانند در این مناقصه شرکت نمایند.  
مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

محل دریافت اسناد مناقصه: تهران، ونک پارك، خیابان گلستان، زرتشتیان غربى، 
پلاك 11 طبقه 2

محل تحویل اسناد مناقصه: تبریز، کیلومتر 15 جاده آذرشهر، نیروگاه حرارتى تبریز، 
دفتر حراست شرکت نیرو آتیه صبا

تاریخ بازدید، دریافت و تحویل اسناد: از تاریخ 1403/05/04 لغایت1403/05/15 
از ساعت 8 لغایت 15

زمان بازگشایى پاکات الف و ب: ساعت 10 صبح روز سه شنبه مورخ 1403/05/16
تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.

اسناد و ملزومات جهت شرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک از اسناد مناقصه 
دومیلیون ریال ( 2,000,000 ریال) و مبلغ سپرده شرکت در مناقصه مندرج در 

آگهى پنج میلیارد ریال (5,000,000,000 ریال) مى باشد.
مبالغ مذکور مى بایست از طریق شعب بانک سپه به شماره حساب جارى (1349800263404) 
به نام شرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سپرده شرکت در مناقصه مى بایست با ارائه 

ضمانت نامه بانکى معتبر و یا ارائه رسید پرداخت بانکى، انجام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

شرکت کنندگان مى بایست با دارا بودن صلاحیت، سابقه و تجربه کافى در موضوع 
مناقصه، نسبت به تکمیل اسناد مناقصه اقدام نمایند. 

تذکر: 
در صورت وجود مغایرت بین شرایط برنده مناقصه با شرایط اختصاصى ذکر شده، 

مناقصه گذار مى تواند مناقصه را به وى واگذار ننماید. 
لازم به ذکر است تمامى مکاتبات، اطلاعیه ها و اصلاحات احتمالى از طریق ایمیل 

شرکت، به ایمیل شرکت کنندگان ارسال خواهد شد. 
نکات کلى مناقصه:

هزینه هاى مرتبط با درج آگهى مناقصه در دو نوبت بر عهده برنده مناقصه مى باشد.
شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

سایر اطلاعات و جزئیات در اسناد مناقصه و در وب سایت شرکت نیرو آتیه صبا به 
آدرس https://nirooas.ir  درج گردیده است.

تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

بـه اطـلاع مـى رسـاند بـه اسـتناد مصوبـۀ مجمـع عمومـى فـوق العـاده شـرکت کارت 
اعتبـارى ایـران کیـش (سـهامى عـام،) مورخ 1402/12/27 و جلسـه هیـأت مدیره مورخ 
1403/04/04سـازمان  025-1185303-034مـورخ  شـمارة  مجـوز  و   1403/04/18
بـورس و اوراق بهـادار، مقـرر گردیـد سـرمایۀ شـرکت از طریـق صـدور سـهام جدیـد از 
مبلـغ 8،500،000،000،000 ریـال بـه مبلـغ 10،000،000،000،000ریـال، منقسـم 
بـه تعـداد سـهام  10،000،000،000 سـهم 1,000ریالـى بـه شـرح زیـر افزایـش یابـد:

1- سرمایه فعلى شرکت : 8،500،000،000،000 ریال   
2- مبلغ افزایش سرمایه: 1،500،000،000،000 ریال  

3- مبلغ سرمایه پس از افزایش : 10،000،000،000،000 ریال   
4- ارزش اسمى هر سهم: 1,000  ریال  

5- تعـداد سـهام عرضـه شـده: تعداد سـهام قابـل پذیره نویسـى  1،500،000،000 
سهم  

6- نوع سهم:  عادى با نام
7-محـل افزایـش سـرمایه: افزایـش سـرمایۀ شـرکت از محـل و بـه تفکیـک زیـر 

انجـام خواهدشـد:
1،500،000،000،000 ریال از محل  آورده نقدى 

8- موضـوع افزایـش سـرمایه: تامیـن سـرمایه در گـردش مـورد نیـاز جهـت خریـد 
تجهیـزات، زیـر سـاخت شـبکه و نوسـازى دسـتگاه هـاى کارت خـوان

9- بـه هـر صاحـب سـهم، در ازاى هـر 100 سـهم متعلقـه در تاریـخ 1403/04/18 تعداد 
17 حق تقـدم خریـد سـهم جدیـد تعلـق مى گیـرد. بدیهـى اسـت تعـداد دقیـق سـهام و 
حق تقدم هـاى متعلقـه هـر سـهم در گواهینامـۀ حق تقـدم محاسـبه و بـه سـهامداران 

اعـلام خواهد شـد.
10- با عنایت به دسـتورالعمل اجرایى بند «چ» ماده 68 قانون برنامه پنج سـاله ششـم 
توسـعه اقتصـادى، اجتماعـى و فرهنگـى ج.ا.ا مصـوب 1396  مصوب مورخ 1401/10/05 
هیـأت مدیـره سـازمان و وفـق بنـد 2 مـاده 7 قانـون بـازار اوراق بهـادار مصـوب 1384، 
ارسـال گواهینامـه حـق تقـدم خریـد سـهام جدیـد بـراى آن دسـته از سـهامدارانى کـه 
در سـامانۀ سـجام ثبـت نـام کرده انـد بـه صـورت الکترونیکـى و بـا اسـتفاده از سـامانه  
ارتباطـى شـرکت سـپرده گذارى مرکـزى اوراق بهـادار و تسـویۀ وجـوه صـورت مى گیـرد. 
بـراى سـایر سـهامدارانى کـه در سـامانۀ سـجام ثبـت نـام ننمـوده انـد، روش اسـتفاده از 
حـق تقـدم مطابـق بـا الزامـات منـدرج در لایحـۀ قانونـى اصلاح قسـمتى از قانون تجارت 
مصـوب 1347 مى باشـد. ایـن دسـته از سـهامداران در صورتـى کـه ظـرف مـدت هفـت 
روز از تاریـخ انتشـار آگهـى بـه علـت تغییـر آدرس و یـا بـه هر دلیـل، گواهینامۀ حق تقدم 
خـود را دریافـت ننماینـد، مى تواننـد جهـت دریافـت گواهینامۀ مربوطـه به آدرس مندرج 

در بنـد 12 ایـن آگهـى مراجعـه نمایند.
11- مهلـت اسـتفاده از حق تقـدم در خریـد سـهام جدیـد، 30روز از تاریـخ انتشـار ایـن 

آگهـى مى باشـد.
12- سـهامداران محترمـى کـه تمایـل بـه اسـتفاده از حق تقـدم خـود دارند 

حسـب مـورد بایـد بر اسـاس مـوارد زیـر اقـدام نمایند:
الـف) سـهامدارانى کـه در سـامانه سـجام ثبـت نـام کـرده انـد مى بایسـت بـا مراجعـه بـه 
«درگاه یکپارچـه ذینفعـان بـازار سـرمایه» بـه آدرسhttps://ddn.csdiran.ir مبلـغ 
تعییـن شـده در گواهـى حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد بابـت بهـاى سـهام را بـه حسـاب 
معرفى شـده توسـط شـرکت سـپرده گذارى مرکزى واریز نمایند. سـپرده گذارى مرکزى 
اوراق بهـادار و تسـویۀ وجـوه موظـف اسـت مبالـغ ارزش اسـمى حـق تقدم هـاى دریافتى 

را مطابـق سیسـتم تسـویه بانکـى کشـور، بـه حسـاب زیر واریـز نماید:
حسـاب شـمارة 306801376  به نام شـرکت کارت اعتبارى ایران کیش (سـهامى عام)، 

نـزد بانـک تجارت شـعبۀ اکـو – کد 3060
ب) سـهامدارانى که در سـامانه سـجام ثبت نام ننموده اند موظفند مبلغ تعیین شـده در 
گواهـى حق تقـدم خریـد سـهام جدیـد بابـت بهاى سـهام را از طریق شناسـه پرداخت که 
شـامل کد ملى براى اشـخاص حقیقى و شناسـه ملى براى اشـخاص حقوقى مى باشـد، به 

حسـاب شـمارة 306801376  به نام شـرکت کارت اعتبارى ایران کیش (سـهامى عام)، 
نـزد بانـک تجـارت شـعبۀ اکـو - کـد 3060 واریز کرده و رسـید بانکـى مربوطه، به انضمام 
گواهى حق تقدم خرید سـهام جدید را ظرف مهلت مقرر با پسـت سفارشـى به نشـانى: 
تهران -میدان آرژانتین- خیابان شـهید احمد قصیر(بخارسـت)- کوچه هشـتم - پلاك 
28 - کد پسـتى: 1514714513 ارسـال نموده ویا مدارك را به آدرس تهران - میدان 
آرژانتین- خیابان شـهید احمد قصیر(بخارسـت)- کوچه هشـتم- پلاك28 - کدپسـتى: 

1514714513 تحویل و رسـید دریافت نمایند.
تذکر:عدم ارسـال مسـتندات یاد شـده یا عدم واریز بهاى اسـمى،به منزله عدم اسـتفاده 

از حـق تقدم مى باشـد.
13- در صـورت عـدم تمایـل بـه مشـارکت در افزایـش سـرمایه، سـهامداران مى توانند در 
مهلـت تعییـن شـده بـراى پذیره نویسـى نسـبت بـه واگـذارى حق تقـدم خـود از طریـق 
بـورس اوراق بهـادار تهـران اقـدام نماینـد. بـا توجـه بـه قابلیـت معاملـۀ مکـرر حق تقـدم 
خریـد سـهام شـرکت، خریـداران نهایـى مى بایسـت قبـل از پایـان مهلـت پذیره نویسـى 
نسـبت بـه واریـز بهـاى سـهام جدیـد بـه شـرح بنـد 12 اقـدام نماینـد. بدیهى اسـت عدم 
ارسـال مسـتندات یـاد شـده یـا عـدم واریـز بهـاى اسـمى، سـهام جدیـد بـه آنهـا تعلـق 

نخواهـد گرفت.
14- حق تقـدم سـهامدارانى کـه در مهلـت مقـرر از حق تقـدم خـود اسـتفاده ننموده انـد و 
همچنین پاره سـهم هاى ایجاد شـده، توسـط شـرکت از طریق بورس اوراق بهادار تهران 
عرضـه و مبلـغ حاصـل از فـروش پـس از کسـر هزینه هـا و کارمـزد متعلقـه بـه حسـاب 

بسـتانکارى سـهامداران منظور خواهد شـد.
نکات مهم:

- بـا توجـه بـه زمـان برگـزارى مجمـع عمومـى عـادى سـالیانۀ شـرکت، ایـن افزایـش 
سـرمایه تـا تاریـخ برگـزارى مجمـع نـزد مرجـع ثبـت شـرکت ها بـه ثبـت خواهد رسـید.

- تذکـر: بـا توجـه بـه ثبـت افزایـش سـرمایۀ شـرکت تـا تاریـخ برگـزارى مجمـع عمومى 
عـادى سـالیانه بـه دارنـدگان حـق تقـدم سـود تعلـق خواهـد گرفت.

- مسئولیت صحت و قابلیت اتکاى اطلاعات آگهى پذیره نویسى بر عهدة ناشر است.
- ناشـر، شـرکت تأمین سـرمایه، حسـابرس، ارزش یابان و مشـاوران حقوقى ناشر، مسئول 
جبـران خسـارت وارده بـه سـرمایه گذارانى هسـتند کـه در اثـر قصـور، تقصیـر، تخلـف و 
یـا بـه دلیـل ارائـۀ اطلاعـات ناقـص و خـلاف واقـع در عرضـۀ اولیـه کـه ناشـى از فعـل یـا 

تـرك فعـل آن هـا باشـد، متضـرر گردیده اند.
- ثبـت اوراق بهـادار نـزد سـازمان بـورس و اوراق بهـادار، بـه منظـور حصـول اطمینـان از 
رعایـت مقـررات قانونـى و مصوبـات سـازمان بـورس و اوراق بهـادار و شـفافیت اطلاعاتـى 
بوده و به منزلۀ تأیید مزایا، تضمین سـودآورى ویا توصیه و سفارشـى درمورد شـرکت ها 

یـا طرح هـاى مرتبـط بـا اوراق بهادار توسـط سـازمان نمى باشـد.
آدرس ازطریـق  سـرمایه»  بـازار  ذینفعـان  یکپارچـه  «درگاه  کاربـرى  راهنمـاى   -

همچنیـن  مى باشـد.  محتـرم  سـهامداران  دسـترس  در   https://ddn.csdiran.ir
سـهامداران محتـرم جهـت هرگونـه پرسـش در رابطـه بـا سـامانۀ یـاد شـده مـى توانـد با 
پشـتیبانى شـرکت سـپرده گذارى مرکزى اوراق بهادار و تسـویۀ وجوه به شـمارة تلفن 

1569 تمـاس حاصـل نماینـد.
- سـایر افـرادى کـه تمایـل بـه خریـد حق تقـدم عرضـه شـده در بـورس اوراق بهـادار 
تهـران را دارنـد جهـت کسـب اطلاعـات بیشـتر، مى تواننـد بـه سـایت اینترنتـى شـرکت 
بـه آدرس  www.Irankish.com مراجعـه و یـا بـا شـمارة تلفـن 021-85943237

تماس حاصل نمایند.
- گـزارش توجیهـى هیـأت مدیـره در خصـوص افزایـش سـرمایه، گـزارش بـازرس قانونى 
در ایـن خصـوص و همچنیـن بیانیـۀ ثبـت سـهام جدیـد در سـایت اینترنتـى شـرکت بـه 
آدرس www.Irankish.com و سیسـتم جامـع اطـلاع رسـانى ناشـران بـه آدرس 

www.Codal.ir در دسـترس مى باشـد.
هیأت مدیره شرکت کارت اعتبارى ایران کیش

(سهامى عام)

آگهی پذیره نویسی افزایش سرمایه 
شرکت کارت اعتباری ایران کیش (سهامی عام)

ثبت شده به شماره ۱۵۹۲ و شناسه ملی:۱۰۸۶۱۵۳۲۳۳۴

شـرکت سـیمان تهران (سـهامى عام) در نظر دارد تأمین نیروى انسـانى مورد نیاز 
خـود  بـه شـرح زیـر را از طریـق برگـزارى مناقصـه عمومـى دومرحلـه اى دوسـاله به شـرکت 

واجـد صلاحیـت بـه صـورت جداگانه واگـذار نماید. 
1- تأمیـن تعـداد 165 نفـر نیـروى انسـانى و ملزومـات کار جهـت انجـام کلیـه فعالیت هـا و 
وظایف امور عمومى پشـتیبانى تولید (بهره بردارى) در مجتمع و واحد هفتم سـیمان تهران.

2- تأمیـن تعـداد 126 نفـر نیـروى انسـانى جهـت انجـام کلیـه فعالیت هـا و امـور محولـه در 
قسـمت هاى مختلـف مجتمـع و واحـد هفتـم سـیمان تهـران. 

3- تأمیـن تعـداد 43 نفـر نیـروى انسـانى و تجهیـزات و مـواد لازم جهـت حفـظ و نگهدارى از 
جنگلـکارى و مراقبـت از فضـاى سـبز مجتمـع و واحـد هفتم سـیمان تهران.

متقاضیـان مى تواننـد جهـت دریافـت مـدارك و شـرایط شـرکت در مناقصـه به آدرس سـایت 
شـرکت www.tehrancement.co.ir مراجعـه نمایند. 

زمـان تحویـل پاکت هـا تـا سـاعت 15:45 روز پنجشـنبه مـورخ 1403/05/11 بـه دبیرخانـه 
محرمانه حراسـت شـرکت سـیمان تهران مى باشـد.

شرکت سیمان تهران (سهامى عام)

آگهی 
مناقصه عمومی 

۰۲۱-۸۹۰۱
ــــــــــــــــــــــــــط ویژه) (خـ

 sazman.agahi@den.ir

وحید مزین/ مشاور مشتقات شرکت کیان فناور رامند 
مجید یعقوبی/ مدیر محصول شرکت توسعه ابزار بازار سرمایه

اختیار معامله یا معاملات آپشن یکی از ابزارهای نوین مالی در بازار سرمایه است. در 
کشورهای توسعه‌یافته، از طریق زیرساخت‌ها و ابزارهای نوین اجازه معاملات آپشن و اخذ 
انواع اســراتژی‌‏‏های معاملاتی به‌راحتی به معامله‌گران داده می‌شود. در کشور ما هم 
چندی است که انجام معاملات آپشن و مدیریت انواع استراتژی‌‏‏ها از نگاه معامله‌‏‏گران بازار 
سرمایه، حائز اهمیت شده است. برای راه‌اندازی انواع مختلف استراتژی‌‏‏های معاملاتی 
در سامانه‌‏‏های معاملاتی)OMS (OMS: Order Management System  پارامترهای 
زیادی باید کنــار هم قرار بگیرند تا این امکان در دســرس معامله‌‏‏گران قــرار بگیرد. در 
اینجا سعی داریم استراتژی‌‏‏های معاملاتی در بازار آپشن را با تمرکز بر نحوه ایجاد آنها در 
سامانه‌‏‏های معاملات مشتری مرور کنیم. همچنین به نحوه محاسبه امکان انسداد خودکار 

وجه تضمین در سامانه معاملات برخط مشتری اشاره می‌کنیم.

1. استراتژی‌های پایه موجود و در دسترس کاربران ۩
در حال حاضر در بازار سرمایه ایران، اســراتژی‌‏‏های پایه‌‏‏ای زیر در بازار مشتقه سهام 
پیاده‌سازی شده و با کسب مجوز از نهادهای مربوطه، در دسترس کاربران قرار گرفته‌‏‏اند.
 :)Short Call/Put  و  Long Call/Put( خرید و فروش اختیار خرید و اختیار فروش
خرید و فروش اختیار خرید و فروش به‌تنهایی اســراتژی معاملاتی در بازار آپشن سهام 
قلمداد می‌شوند. برای خرید اختیار خرید و خرید اختیار فروش نیازی به وجه تضمین 
وجود ندارد؛ در حالــی که برای فــروش اختیار خرید و فــروش اختیار فــروش در زمان 
سفارش‌‏‏گذاری به اندازه وجه تضمین اولیه و در زمان اخذ موقعیت )انجام معامله( به اندازه 

وجه تضمین لازم از حساب کاربران مسدود می‌شود. 
اســتراتژی فروش اختیار خرید پوشش داده‌شــده )Covered Call(: از آنجا که این 
اســراتژی با تکیه بر دارایی پایه آن نماد اخذ می‌شــود، نیازمند وجه تضمین برای اخذ 
موقعیت فروش مبتنی بر نماد پایه نیســت و عملا دارایی پایــه در حکم تضمین معامله 

اختیار خواهد بود.
استراتژی‌‏‏های Bull Call Spread و  Bear Put Spread: این دو استراتژی نیازمند وجه 
تضمین برای اخذ موقعیت فروش مبتنی بر موقعیت خرید پایه اول استراتژی نیستند. 

درواقع موقعیت خرید به عنوان تضمین معامله فروش اختیار ایفای نقش خواهد کرد.

2. استراتژی‌هایی که به‌زودی در دسترس کاربران قرار خواهند گرفت ۩
با توجه به مصوبات اخیر شرکت بــورس اوراق بهادار تهران و ابــاغ رویه‌های اجرایی 
دســتورالعمل معاملات مشتقه سهام، اســراتژی‌های زیر در ســامانه معاملات برخط 
مشتریان پیاده‌سازی شده و در مرحله کسب مجوز به جهت ارائه این خدمات به کاربران 

قرار دارند.
اســتراتژی‌های LongButterflyCallSpread و LongButterflyPutSpread: این 
استراتژی‌ها به صورت سه‌پایه هستند؛ به نحوی که قیمت اعمال پایه میانی برابر میانگین 
قیمت اعمال دو پایه دیگر است. در این دو اســراتژی نیز موقعیت‌های خرید به عنوان 
تضمین موقعیت‌های فروش خواهند بود و فروش پایه میانی نیازمند وجه تضمین برمبنای 

پایه‌های موقعیت خرید انجام‌شده، نخواهد بود.
اســتراتژی‌‏‏های  BearCallSpread و BullPutSpread: وجه تضمیــن برای این دو 
استراتژی به گونه‌‏‏ای است که به اندازه کمینه وجه تضمین موقعیت فروش و اختلاف قیمت 

اعمال دو پایه این استراتژی، وجه تضمین از کاربر مسدود می‌شود.
استراتژی‌‏‏های  ShortStraddle/Gut و ShortStrangle: وجه تضمین این استراتژی‌‏‏ها 
به اندازه بیشــینه وجه تضمین لازم موقعیت باز فروش اختیار خرید و موقعیت باز فروش 
اختیار فروش به علاوه قیمت پایانی ضربدر اندازه قرارداد برای قراردادی که کمترین وجه 

تضمین اولیه را دارد.

3. استراتژی‌های ثانویه ۩
 LongStrangle,LongStraddle/Gut,ProtectivePut,Strip,Strap استراتژی‌های
و LongPutSyntheticStraddle: در حال حاضر تمامی استراتژی‌‏‏هایی که پایه‌‏‏های آنها 

صرفا خرید هستند، قابل انجام بوده و نیاز به مسدود وجه تضمین برای آنها وجود ندارد.
استراتژی  LongBox: درحــال حاضر این استراتژی در ســامانه‌های معاملات برخط 
مشتری قابل انجام اســت. کاربر می‌‏‏تواند با ترکیب دو اســراتژی BullCallSpread و 

BearPutSpread این استراتژی را اخذ کند. 
استراتژی‌‏‏های  Conversion و Collar: این استراتژی‌‏‏ها با ترکیب استراتژی کاوردکال و 
اخذ یک موقعیت خرید اختیار فروش امکان‌پذیر است. بنابراین با این شبیه‌‏‏سازی می‌‏‏توان 

هیچ وجه تضمینی را مسدود نکرد.
 :ShortButterflyPutSpread و ShortButterflyCallSpread اســتراتژی‌های
این استراتژی‌‏‏ها به صورت سه‌پایه هســتند؛ به نحوی که قیمت اعمال پایه میانی برابر 
 BearCallSpread میانگین قیمت اعمال دو پایه دیگر است. با استفاده از دو استراتژی
و BullCallSpread امــکان اخــذ اســراتژی ShortButterflyCallSpread وجــود 
خواهد داشت. بدیهی اســت وجه تضمین موردنیاز برای اخذ این اســراتژی به اندازه 
 BearPutSpread آن خواهد بود. با استفاده از دو استراتژی BearCallSpread بخش
و BullPutSpread  امــکان اخــذ اســراتژی ShortButterflyPutSpread  فراهــم 
خواهد بود. بدیهی است وجه تضمین موردنیاز برای اخذ این استراتژی به اندازه بخش 

BullPutSpread آن خواهد بود.
  BullPutSpread و BearCallSpread با ترکیب دو استراتژی :ShortBox  استراتژی
امکان اخذ این استراتژی وجود خواهد داشت. وجه تضمین موردنیاز مجموع وجه تضمین 

دو استراتژی BearCallSpread و BullPutSpread  خواهد بود.
اســتراتژی‌های Long Call Condor، Long Put Condor، Short Call Condor و 
Short Put Condor: این اســراتژی‌ها دارای چهار پایه هســتند و تمامی قیمت‌های 
 BullCallSpread اعمال به طور مســاوی از هم فاصله دارند. با ترکیب اســراتژی‌های
 Short Call و  Long Call Condor امــکان اخــذ اســراتژی  BearCallSpread و
 BullPutSpread وجود خواهد داشــت. همچنین با ترکیب اســراتژی‌‏‏های Condor
 Short Put و  Long Put Condor امــکان اخــذ اســراتژی‌های  BearPutSpread و
Condor وجود خواهد داشت. وجوه تضمین این اســراتژی‌‏‏ها مجموع وجوه تضمین 

استراتژی‌‏‏های پایه )اجزای تشکیل‌دهنده( آنها خواهد بود.

 :Short Put Synthetic Straddle و Short Call Synthetic Straddle استراتژی‌های
این استراتژی‌ها را از طریق استراتژی کاوردکال تا حدی می‌توان شبیه‌سازی کرد.

استراتژی‌های Long iron condor spread  و Short iron condor spread: با ترکیب 
 Long iron می‌توان اســراتژی BullPutSpread و BearCallSpread دو اســراتژی
condor spread  را ایجاد کرد. همچنین با ترکیب دو اســراتژی BullCallSpread  و 

BearCallSpread می‌‏‏توان استراتژی Short iron condor spread را ایجاد کرد.

4. استراتژی‌هایی که در آینده می‌توانند پیاده‌سازی شوند ۩
• یکی از اقداماتی که در آینده کمک شــایانی به عمق گرفتن بازارهای مشتقه و آتی 

می‌کند، راه‌اندازی استراتژی‌‏‏های معاملاتی آپشن مبتنی بر بازار آتی سهام است.
• طیف گسترده دیگری از استراتژی‌‏‏ها که می‌‏‏توانند در آینده مورد توجه معامله‌‏‏گران 
آپشن بازار قرار بگیرند، امکان اخذ استراتژی‌‏‏های تقویمی و همین‌طور استراتژی‌‏‏های 

افقی مبتنی بر سررسیدهای آینده است.
• استراتژی‌هایی مانند Long Iron Butterfly و همچنین استراتژی‌های نامتقارن 

که پیچیدگی بیشتری دارند در گام بعدی می‌‏‏توانند جزو موارد پیاده‌سازی قرار گیرند.

۩ OMS چالش‌های پیاده‌سازی استراتژی‌‏‏های آپشن در سامانه‌‏‏های معاملاتی
در زمان پیاده‌ســازی امکان اخذ انواع استراتژی‌‏‏های آپشــن، چالش‌‏‏های متعددی 
در ســامانه‌‏‏های معاملات مشــری وجود دارد که نیازمند راه‌حل‌‏‏های مناسب در زمان 
پیاده‌سازی و در اختیار قراردادن این امکانات برای کاربران بازار مشتقه است که در این 

بخش به چند مورد از آنها اشاره می‌‏‏کنیم:
• اولین چالش در زمان پیاده‌سازی این استراتژی‌‏‏ها در سامانه‌‏‏های معاملاتی این است 
که فرآیند مسدودسازی و آزادسازی وجوه تضمین به صورت کاملا خودکار توسط سامانه‌‏‏ها 
انجام پذیرد. با توجه به اینکه اغلب اســراتژی‌‏‏های معاملاتی در زمان محدودی توسط 
معامله‌‏‏گر قابل شناسایی و اخذ هستند، سامانه‌‏‏های معاملات مشتری باید در زمان اخذ 

این استراتژی‌‏‏ها صرفه‌‏‏جویی کنند تا کاربر بتواند در کمترین زمان ممکن استراتژی را اخذ 
کرده و سپس سامانه به صورت خودکار اقدام به مسدودسازی و آزادسازی وجوه تضمین 
کند. فرض کنید کاربری انواع مختلفی از استراتژی‌های معاملاتی را اخذ کرده، سفارش‌ها 
و موقعیت‌های مختلفی را هم در وضعیت باز داشته باشد، با لحاظ کردن این موضوع که 
وجوه تضمین با تغییرات قیمت تابلوها تغییر می‌کند، مسدودســازی و آزادسازی وجوه 
تضمین نیازمند پردازش محاسبات پیچیده و سنگینی است که صرفا با ارائه راه‌حل‌های 

تخصصی در سامانه‌های معاملاتی قابل انجام است.
• دومین چالش ارائه بهترین راه‌حل‌ها با در نظر گرفتن مدیریت ریسک کارگزاری‌ها در 
کنار لحاظ کردن منافع مشتریان آنهاست. با توجه به اینکه برخی از قوانین مانند عدم‌امکان 
نکول فروش اختیار فروش، ریسک کارگزاری‌ها را افزایش می‌دهد، همواره باید بهترین 

راه‌حل‌ها را که منافع مشتریان را هم لحاظ می‌کند، برای رفع این چالش دنبال کرد.
• سومین چالش مدیریت کیف پول مشتریان با توجه به قوانین معاملاتی در بازار مشتقه 
است. به عنوان مثال امکان اخذ موقعیت فروش از محل اعتبار وجود ندارد. بنابراین باید 
کیف پول مشتری در بخش سهام و بخش مشتقه به تفکیک نقدینگی یا اعتبار مشتری به 

صورت مجزا مدیریت شوند.
• چهارمین چالش مدیریت درخواست‌های تسویه کاربران است. بدیهی است کاربران 
نیازمند امکاناتی هســتند که نتایج اعمال در زودترین زمان ممکن در گردش حسابشان 
لحاظ شده و نتایج تسویه قبل از روز کاری بعد تاثیرش را روی کیف پول و پرتفوی آنها بگذارد.

• پنجمین چالش ارائه خدمات بازارهای متنوع در قالب یک سامانه معاملاتی به صورت 
یکپارچه است. با توجه به تعدد بازارهای معاملاتی )بازارهای سهام، مشتقه سهام، مشتقه 
کالا، گواهی کالا، مشــتقه انرژی و...(، کاربر تمایل دارد تا مدیریت تمام معاملات خود 
در انواع بازارهای مختلف را در یک سامانه چندوجهی انجام دهد. مزیت نسبی سامانه 
یکپارچه برای کاربران، اخذ موقعیت‌های مختلف معاملاتی و مدیریت کیف پول خود در 
کمترین زمان ممکن است. ایجاد این سامانه یکپارچه نیازمند زیرساخت قوی نرم‌افزاری 

و سخت‌افزاری است.

نقشه راه پیاده‌سازی استراتژی‌های آپشن
Bull Call Spread

Bear Call Spread

Long Butterfly/Condor Call

:وجه تضمین
Bull Put Spreadنیاز ندارد

Bear Put Spread

Long Butterfly/Condor Put

Long Call

Long Put

Short Call

Short Put

. بودن قرارداد اختیار معاملهاندازه قرارداد منهای مقدار در زیانضربدرقیمت مبنای دارایی پایه %( 20)درصد  Aاندازه قرارداد بعلاوهضربدرقیمت پایانی قرارداد اختیار معامله 

.باشدكمتراندازه قرارداد  ضربدرقیمت اعمال %( 10)درصد Bاندازه قرارداد بعلاوه ضربدردر هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله 

Covered Call

Short Straddle
:وجه تضمین

براساس فرمول روبرو 
Short Strangle / Gut

Long Box Long Straddle

Long Strangle / Gut

تر است تضمین لازم موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معامله فروش هر كدام كه بیشوجه وجه تضمین لازم موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معامله خرید یا 

.كمتراندازه قرارداد اختیار معامله با وجه تضمین اولیه ضربدربعلاوه قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله 

Short Butterfly/Condor Call

Short Butterfly/Condor Put

:وجه تضمین
اعمال هابه اندازه تفاوت 

Short Box

:وجه تضمین
Bو  Aبراساس فرمول 

.و برعکسمی شود گرفته Shortیکسان موقعیت اعمال های روی Long Butterflyدر :  Long and Short Butterflyتفاوت 

Conversion

Collar

Protective Put

اختیار معامله در سامانه معاملات برخط مشتریاستراتژی های نقشه راه پیاده سازی 
ایرانفرابورسبراساس آخرین دستورالعمل شرکت بورس و 

Long Strip

Long Strap

Long Put Synthetic 
Straddle

.پایه3دارای Butterflyپایه است ولی 4دارای Butterfly and Condor :Condorتفاوت 
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