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به اطلاع مى رساند: شرکت محصولات کاغذى لطیف (سهامى عام) 
در نظر دارد نسبت به تامین برنج مصرفى خود به میزان 29/000 
طریق  از  درجه1)؛  گیلان  ایرانى(هاشمى  برنج  نوع  از  کیلوگرم 
نیاز  مورد  سپرده  میزان  نماید.  اقدام  عمومى  مناقصه  برگزارى 
جهت شرکت درمناقصه، 2/5درصد کل مبلغ پیشنهادى بوده که 
مى بایست به صورت ضمانت نامه بانکى یا چک بانکى تضمین شده 
یا واریز وجه به حساب اعلامى به شرح 0205365847004  و 
شعبه  صادرات-  بانک  لطیف»  کاغذى  محصولات  «شرکت  نام  به 
به  علاقه مند  حقوقى  و  حقیقى  اشخاص  گردد.  ارائه  هشتگرد 
شرکت در مناقصه مى توانند جهت شرکت و آگاهى از کلیه شرایط، 
از  اختصاصى،  و  عمومى   شرایط  از  اعم  مناقصه  اسناد  دریافت 
تاریخ درج آگهى حداکثر به مدت 10 روز به نشانى کارخانه واقع 
در: کیلومتر70 اتوبان تهران قزوین، شهر صنعتى هشتگرد، فاز 
دو، خیابان یازدهم، شرکت محصولات کاغذى لطیف، واحد حراست 
مراجعه و یا از طریق ورود به نشانى اینترنتى شرکت به آدرس: 
www.latifpaper.ir نسبت به دریافت کلیه اسناد مناقصه اقدام 

فرمایند.
شماره  با  بیشتر  اطلاعات  دریافت  جهت  نیاز  صورت  در 

02644222709 تماس حاصل فرمایید.

"آگهی مناقصه عمومی"
"خرید ۲۹/۰۰۰ کیلوگرم برنج ایرانی 

(هاشمی گی�ن درجه یک)"
به صورت دو مرحله ای

آگهی مناقصه عمومی دو مرحله ای 
(۱۴۰۳-۱۰)
نوبت  سوم

شرکت نیرو آتیه صبا در نظر دارد خرید لامپ اسکنر، کنترلر و متعلقات ابزار دقیق مورد 
نیاز نیروگاه حرارتی تبریز را از طریق مناقصه عمومی به پیمانکار واجد شرایط واگذار نماید. 
کلیه شرکت های فعال و صاحب صلاحیت در زمینه تامین و تعمیرات نیروگاهی و صنایع 

بزرگ، می توانند در این مناقصه شرکت نمایند.  
مناقصه گذار: شرکت نیرو آتیه صبا

محل دریافت اسناد مناقصه: تهران، ونک پارك، گلستان، زرتشتیان غربی، پلاك 11 
طبقه 2 تلفن 86053317

محل تحویل اسناد مناقصه: تبریز، کیلومتر 15 جاده آذرشهر، نیرگاه حرارتی تبریز، دفتر 
حراست شرکت نیرو آتیه صبا

لغایت1403/06/08  تاریخ 1403/05/29  از  بازدید، دریافت و تحویل اسناد:  تاریخ 
از ساعت 8 لغایت 15

زمان بازگشایى پاکات الف و ب: ساعت 10 صبح روز شنبه مورخ 1403/06/10
تاریخ گشایش پاکات ج: متعاقبا اعلام خواهد شد.

اسناد و ملزومات جهت شرکت در مناقصه: مبلغ خرید هر یک اسناد مناقصه دو میلیون 
ریال (2,000,000 ریال) و مبلغ سپرده شرکت در مناقصه مندرج در آگهی پانزده میلیارد 

ریال (15,000,000,000 ریال) می باشد.
مبالغ مذکور می بایست از طریق شعب بانک سپه به شماره حساب جاری (1349800263404) 
به نام شرکت نیروآتیه صبا واریز گردد. مبلغ سپرده شرکت در مناقصه می بایست با ارائه 

ضمانت نامه بانکی معتبر و یا ارائه رسید پرداخت بانکی، انجام پذیرد.
شرایط شرکت ها جهت شرکت در مناقصه:

شرکت کنندگان می بایست با دارا بودن صلاحیت، سابقه و تجربه کافی در موضوع مناقصه، 
نسبت به تکمیل اسناد مناقصه اقدام نمایند. 

تذکر: 
شده،  ذکر  اختصاصی  شرایط  با  مناقصه  برنده  شرایط  بین  مغایرت  وجود  صورت  در 

مناقصه گذار می تواند مناقصه را به وی واگذار ننماید. 
لازم به ذکر است تمامی مکاتبات، اطلاعیه ها و اصلاحات احتمالی از طریق ایمیل شرکت، 

به ایمیل شرکت کنندگان ارسال خواهد شد. 
نکات کلى مناقصه:

هزینه های مرتبط با درج آگهی مناقصه در دو نوبت بر عهده برنده مناقصه می باشد.
شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.

سایر اطلاعات و جزئیات در اسناد مناقصه و در وب سایت شرکت نیرو آتیه صبا به آدرس 
https://nirooas.ir  درج گردیده است.

تلفن تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر: 04134300681 

مزایده عمومى 
شـرکت سـرمایه گذاری سـاختمانی سـپه در نظر دارد ملک متعلق به خود با مشـخصات 

ذیـل را از طریـق فراینـد مزایـده عمومـی و به صورت نقد و اقسـاط واگذار نماید:
مشخصات ثبتى ملک: 

شـش دانـگ زمیـن بـه پـلاك ثبتـی 668 فرعـی از 1322واقـع در تهران، شـهران بالاتر 
از میـدان سـوم، جنـب مجتمـع مسـکونی کوهپایـه، مـا بیـن کوچـه سـرو و لـرکان بـه 
مسـاحت 29779 متـر مربـع کـه بـا کاربـری فضـای سـبز و پهنـهG323  و در محـدوده 

صیانـت باغـات کـن می باشـد.
مبلغ پایه مزایده: 

مبلـغ پایـه مزایـده بـه عـدد: 4,000,000,000,000 ریـال و بـه حـروف: چهـار هـزار 
میلیـارد ریـال مـی باشـد.

تضمین شرکت در مزایده:
متقاضیـان بـه هنـگام ارائـه پیشـنهاد قیمـت موظـف بـه ارائـه یـک فقـره ضمانـت نامه 
بانکـی یـا چـک تضمیـن شـده بانکـی و یـا واریـز نقدی بـه مبلـغ 200،000،000،000 

ریـال در وجـه شـرکت سـرمایه گـذاری سـاختمانی سـپه می باشـند. 
تهیه اسناد و زمان مزایده:

کلیـه متقاضیـان حقیقـی و حقوقـی کـه تمایـل بـه خریـد ملـک فـوق بـا وضعیـت 
موجـود را دارنـد مـی تواننـد جهـت کسـب اطلاعـات بیشـتر و همچنیـن هماهنگـی 
بازدیـد و دریافـت اسـناد مزایـده از تاریـخ چـاپ آگهـی لغایـت 1403/06/06 در 
سـاعات اداری بـه دفتـر مرکـزی شـرکت بـه نشـانی: تهـران، میـدان ونـک، خیابـان 
خدامـی، شـرکت سـرمایه گـذاری سـاختمانی سـپه پـلاك 64 ، معاونـت بازاریابـی و 

فـروش مراجعـه نماینـد.
آخریـن مهلـت تکمیـل و تحویـل اسـناد مزایـده از سـوی متقاضیـان تـا سـاعت 12:00 

روز چهارشـنبه مـورخ 1403/06/07 مـی باشـد.

همچنیـن جلسـه بازگشـایی پـاکات و اعـلام برنـده مزایـده راس سـاعت 14:00 روز 
چهارشـنبه مـورخ 1403/06/07 در محـل دفتـر مرکـزی شـرکت برگـزار مـی گـردد.

توضیحات تکمیلى:
- متقاضـی خریـد پـس از رویـت ملـک و بـا علـم و آگاهـی از شـرایط و وضـع موجـود 
از قبیـل ( متصـرف، حرائـم خطـوط انتقـال بـرق و نهـر و چـاه آب، پوشـش گیاهـی، 
گذرهـا و ...) اقـدام بـه پیشـنهاد قیمـت مـی نمایـد و فروشـنده هیـچ تعهـدی نسـبت به 
رفـع تصرفـات و معارضیـن ملـک نداشـته و هیچگونـه ادعایـی از طـرف خریـدار قابـل 

پذیـرش نمی باشـد.
- به پیشـنهادات فاقد شـرایط مذکور و پیشـنهادات مبهم و پیشـنهاداتی که خارج از 

مهلـت تعییـن شـده واصـل مـی گـردد ترتیب اثر داده نخواهدشـد.
- در صـورت انصـراف برنـده مزایـده تضمیـن شـرکت در مزایـده ایشـان بـه نفع شـرکت 

ضبـط مـی گردد.
- شـرکت سـرمایه گذاری سـاختمانی سـپه در قبول و یا رد یک یا کلیه پیشـنهادات 

مختار اسـت.
- بررسـی مـدارك، بازدیـد از ملـک و هرگونـه هماهنگـی صرفـاً تـا قبل از ارائه پیشـنهاد 
خریـد امـکان پذیـر اسـت و پـلاك ثبتـی مـورد مزایـده صرفـاً بـا وضعیـت موجـود بـه 

فـروش می رسـد.
- هزینـه چـاپ آگهـی ، هزینـه ارزیابـی کارشناسـان رسـمی و هزینـه هـای دفترخانـه و 

.... برعهـده برنـده مزایـده می باشـد.  
اطلاعات تماس:

شـماره تمـاس دفتـر مرکـزی تهـران : 20 ـ 88205112 ـ 021 (داخلـی 406 آقـای 
مهنـدس داوری)

www.sepahcic.com : اطلاعات بیشتر در وبسایت شرکت

فرهنگ حسینی

کارشناس بازار سرمایه 

عزم همتی برای پیوند میان بازار پول و سرمایه

پس از اینکه شاخص‌کل بورس به سطح زیر 2میلیون واحد کاهش پیدا 
کرد، با واکنش‌‏‏‏‏ها و انتقادات متعددی همراه شد. یکی از این واکنش‌‏‏‏‏ها، 
تشکیل جلسه شــورای‌عالی بورس بود و تصمیمات مهمی اتخاذ شد و 
ریاست‌کل بانک‌مرکزی که به‌ندرت در جلسات شرکت می‌کرد، حضور 
داشت و به‌نظر می‌رســد مهم‌ترین برنامه بانک‌مرکزی، تزریق 5همتی 
از طریق سیســتم بانکی بــرای خرید ســهام و خطوط اعتبــاری برای 
شرکت‌هاست. عدد ‌5همت برای بانک‌ها رقم بسیار پایینی است و کمتر 
از ‌عددی است که آنها در یک روز خلق می‌کنند و انتظار می‌رود بانک‌ها 
در روزهای آتی بتوانند این مبلغ را تزریق کنند تا حجم معاملات افزایش 
پیدا کند. باید درنظر بگیریم که بازار از نظــر P/E در یکی از پایین‌ترین 

سطوح قرار دارد. 
در عین‌حال شــاهد وعده معاون اول ریاســت‌جمهوری جهت تزریق 
از صندوق تثبیت به بازار بودیــم و در حال‌حاضر بورس پیگیر این وعده 
است. در جلسه روز سه‌شنبه شورای‌عالی بورس، وعده افزایش ضریب 
اعتباری کار‌‌گزاری‌‏‏‏‏ها داده شد و با توجه به ریزشی که هفته قبل داشتیم، 
این تصمیم می‌تواند ریســک معامله‌گرانی را که از حســاب کار‌‌گزاری 
بیش از حد تعیین‌شده زیان کردند پوشش دهد. امید است که وعده‌‏‏‏‏ها 
توسط سیســتم بانکی زودتر عملی و در ســازمان بورس و اوراق‌بهادار، 

سریع‌تر ابلاغ شود. 

کانال اثرگذاری اوراق‌تبعی 5 همتی ۩
انتشــار ‌5همت اوراق‌تبعی برای صندوق‌های درآمد ثابت با نرخ بهره 
‌29درصد به‌نحوی است که صندوق‌ها مکلف هستند، سهم‌ها را زمانی‌که 
قیمت سررسید‌اوراق بیشتر رشد کرد، بفروشند و در نتیجه سود زیادی 
عاید صندوق‌ها نخواهد شــد و با توجه به اینکه صندوق‌ توسعه و تثبیت 
تعهداتی از سال‌گذشته دارند، این منابع برای تسویه تعهدات گذشته 
و جلوگیری از فشار بازار برای تامین نقدینگی ایفای تعهدات، می‌تواند 

استفاده شود. 

خبر خوش برای سهامداران خرد ۩
طــرح ســهامیار کــه بیمــه سرمایه‌گــذاران زیــر ‌500میلیون‌تومان 
است، می‌تواند فشار فروش از سمت ســهامداران خرد را کاهش دهد. 
همچنین انتشــار اوراق‌تبعــی برای نمادهــای بزرگ توســط صندوق 
تثبیت و شرکت‌ها، برای درگیر‌کردن نــاشران جهت تضمین بازده برای 
سهامداران، شبیه به تصمیم چهارسال ‌گذشته برای بازارگردانی اجباری 
اســت که آن تصمیم باعث خروج سرمایه از تولید شــد و پــس از انتقاد 

فعالان بازار، این اجبار متوقف شد. 
 P/E با وجود اینکه بــازار سرمایــه در ارزنده‌‏‏‏‏ترین ســطح و پایین‌ترین
دارد و نــرخ بهــره در حــال کاهــش اســت و متغیرهــای غیراقتصادی 
در کنار قطعــی مکرر بــرق و گاز و قیمت‌گــذاری نهاده‌‏‏‏‏هــای تولید به 
ادامــه پیدا‌کــردن رونــد نزولــی بــازار منجــر شــد. به‌نظــر می‌رســد 
 جلوگیــری از مداخله قیمتــی در دســتور کار وزارت اقتصــاد و صمت 

قرار دارد. 

وعده‌‏‏‏‏های همتی  ۩
کاهش نرخ بهره و افزایش P/E بــازار و جلوگیری از مداخله قیمتی در 
محصولات و نهاده‌‏‏‏‏های تولید می‌تواند وضعیت بازار سرمایه را باثبات کند 
و ریسک کاهش ســودآوری شرکت‌ها را از بین ببرد و تا حدودی اقتصاد 
پیش‌بینی‌‏‏‏‏پذیر شود. همچنین منظم‌شدن انتشار اوراق به جلوگیری از 

هیجانی‌شدن روند نرخ بهره کمک شایانی می‌کند.
 نکتــه جالب‌توجــه این اســت کــه وزیــر  امــور اقتصــادی و دارایی 
نگاه هم‌‌‏‏‏‏افزایــی میان سیســتم بانکی و بــازار سرمایــه دارد. ابزارهای 
ترکیبــی پولــی و مالــی ماننــد صندوق‌های مشــرک طلا و ســهامی 
 با بــازار پــول اتفــاق نویدبخشــی اســت کــه می‌توانــد بــه ورود پول 

به بازار منجر شود. 
یکی از برنامه‌‏‏‏‏هایی که وزیر اقتصاد نیز بر آن تاکید داشت، الزام فروش 
دارایی‌های مازاد بانک‌هــا و سرمایه‌گذاری در بورس و تولید اســت که 
به بهبود عملکرد سیســتم بانکی، ســودآوری آنان، بهبود بازار سرمایه و 

مالیات‌‏‏‏‏ستانی از بانک‌ها کمک شایانی خواهد کرد.

حقوقیحقیقیحقوقیحقیقی
234.6386.4013.6047.1052.9092.22عیار
133.1891.498.5154.1245.8849.77طلا

42.6699.690.3136.3163.6927.04اگاس
54.5073.6526.3530.7069.3023.41اکورد
47.8645.7654.246.9293.0918.59تابش

22.4391.998.0418.1281.9116.57ارام
163.3943.7656.2336.4463.5611.97لبخند
51.8638.9661.0517.7682.2410.99اعتبار
36.7576.3023.7148.8851.1210.08صنم
61.9161.0238.9844.9355.079.96کهربا
39.5325.6874.324.9095.108.22پایا

11.54100.000.0028.9671.048.20دارا یکم
16.0487.1812.8137.1262.888.03اطلس
277.0925.3074.7022.6377.377.40فیروزا

23.5179.7220.2848.5251.487.33هم وزن
22.0032.8167.194.2595.756.28فاخر

7.7199.630.3722.9977.015.91کاریس
11.9994.105.9046.1453.855.75جواهر
7.2895.424.5822.6677.345.30اذرین
30.6095.334.6778.1221.885.27مثقال
17.2398.181.8280.1619.843.10التون
6.0595.314.6944.6155.393.07استیل
27.2734.7665.2425.0574.952.65تداوم
3.59100.020.0027.0672.952.62ثهام

4.7199.980.0045.0154.972.59تمشک
28.0999.980.0092.407.572.13پترواگاه
17.5156.4043.6045.6854.321.88کامیاب
2.3088.6411.369.1290.881.83بیدار

504.2541.6058.4041.2658.741.71یاقوت
3.33100.000.0051.7748.231.61شتاب
8.0246.7353.2728.1771.831.49افاق

5.1172.3027.7147.0053.011.29ترنج ثابت
1.6974.2525.752.5597.451.21اتیمس

82.8916.5583.4415.3184.691.03ثبات
4.43100.000.0078.2121.790.96زر

21.1852.6247.3848.4751.530.88گنج
84.548.1491.867.1092.900.88فردا

1.9755.7644.2411.5288.480.87نارنج اهرم
2.69100.000.0067.8932.110.86خودران
1.7181.8518.1832.6967.340.84سمان
2.20100.000.0063.5136.490.80توان

8.2129.5270.4719.7780.230.80ساحل
9.7492.907.1284.8215.200.79زیتون
2.8075.4224.5949.5250.500.72فیروزه
0.70100.000.000.2999.710.70نارین
2.7863.8436.1639.3460.650.68نفیس

0.72100.000.0011.8988.110.64فلزفارابی
4.98100.020.0089.5710.460.52سیمانو
0.70100.000.0029.2070.790.50پتروابان

1.4384.8015.2260.4339.590.35متال
1.0251.0049.0020.2979.710.31درین
0.2699.980.008.8691.120.24وبازار
2.2326.2773.7315.5984.410.24بذر

5.49100.000.0095.904.100.23اهرم
0.8376.5023.5053.8346.170.19انار

0.1797.013.004.8295.190.15صدف
1.638.6891.320.4399.570.13رایکا

0.4249.2150.7918.9581.050.13اکسیژن
1.4826.3173.7018.4881.520.12پیروز
0.6391.408.6078.9221.080.08دانیک

0.2497.042.9566.8333.160.07داریوش
0.08100.000.005.0394.970.07الماس
1.25100.000.0094.885.120.06جهش
3.28100.000.0098.301.700.06پالایش

0.05100.000.0027.5272.490.04اوا
0.1460.2539.7441.9058.090.03اکام

0.6549.3050.7145.7754.230.02همگام
0.3081.4118.5974.8725.130.02مدیر
0.02100.000.007.9092.100.01پرتو
0.0344.7555.259.1290.890.01هیوا
0.0181.0218.9920.6079.410.01افرین
0.3052.3047.7050.2549.750.01بازده

0.00100.000.003.5396.470.00هوشیار
0.0255.1044.9545.6254.430.00جاودان

0.0451.6448.3649.4950.510.00دیبا
0.3651.6048.4051.4748.530.00اسامید
0.01100.000.0097.972.030.00خبرگان

0.00100.020.0087.3512.670.00تاراز
0.02100.000.00100.000.000.00صنوین

0.200.5099.500.5099.500.00ثروت ساز
0.0099.980.0099.980.000.00پتروصبا

0.00100.020.00100.020.000.00درسا
8.67100.000.00100.000.000.00ارزش مسکن

0.10100.000.00100.000.000.00بهین رو
0.56100.000.00100.000.000.00موج
0.0082.0517.9582.0517.950.00ثروتم
0.06100.000.00100.000.000.00ثمین

1.94100.000.00100.000.000.00اتواگاه
0.00100.000.00100.000.000.00ویستا
0.313.5096.493.5296.470.00دریا

0.250.00100.000.0499.960.00سپینود
0.000.00100.00100.000.000.00خلیج
0.000.00100.00100.000.000.00ضمان
0.0669.1830.8269.6530.350.00زرین

0.0161.3538.6682.0617.950.00رماس
0.0244.7355.2670.3729.620.00سخند
0.0116.7183.29100.000.000.00اسام
0.01-0.500.3099.712.0297.98رخش

0.01-56.270.3199.690.3399.67گنجینه
0.01-20.130.00100.000.0799.93پادا

0.01-0.1388.7511.25100.000.00افق ملت
0.02-0.0212.7187.29100.000.00مانا

0.02-0.0330.0369.9789.5410.46ابنوس
0.02-0.020.00100.00100.000.00ترمه
0.02-10.010.0599.950.2499.76عقیق

0.02-0.1753.2146.7965.8334.16مروارید
0.04-1.2722.4577.5525.3274.68توسکا

0.05-0.0511.4188.59100.000.00فراز
0.05-0.920.3799.635.7194.30مالک اتیه

0.05-12.0849.0850.9249.5050.50اصیل
0.05-0.3346.8953.1162.7937.21سیمانا
0.06-1.210.1699.844.7495.26صنهال
0.06-1.7296.543.46100.000.00زرفام
0.08-1.054.8395.1812.5787.44بمان

0.08-11.3398.931.0799.660.34اساس
0.10-0.2557.6342.38100.000.00امین شهر

0.11-0.110.00100.04100.040.00برلیان
0.11-0.4617.0682.9341.8158.19ارمغان
0.14-3.1823.8276.1728.1971.80کاردان
0.26-0.384.2695.7373.2426.76پایش
0.28-43.721.4598.552.0997.91سیناد
0.29-0.8419.7180.2954.2745.73سلام
0.35-17.6438.6061.4040.5859.42ناب

0.45-0.9738.1561.8584.3515.65تخت گاز
0.52-14.441.8598.155.4194.58فارما کیان
0.58-1.3456.5943.40100.000.00اتیه ملت

0.59-0.8227.4772.53100.000.00رشد
0.60-3.2973.4326.5591.678.32ارزش
0.69-11.8141.5358.4747.3952.60نشان

0.70-0.9827.9172.0999.230.77سحرخیز
0.73-2.4046.6453.3676.9923.01گارانتی
0.75-18.800.9699.044.9695.04اوصتا
0.87-13.3990.779.2397.252.75گوهر

0.87-4.1615.1284.8836.0663.94تصمیم
0.96-0.960.3499.66100.000.00ثابت اکسیژن

1.24-4.9917.5282.4942.3657.64رسانا
1.33-3.2229.8270.1871.2128.79الا

1.37-12.8655.9344.0766.6033.40پارند
1.51-18.580.1999.818.3291.68نیلی

1.53-2.2322.6377.3791.318.69امین یکم
1.65-73.5813.2286.7815.4684.54داریک

1.75-21.492.9397.0711.0688.94دارا
1.94-2.2614.3985.61100.000.00کارین
2.21-26.086.7293.2815.1884.82دامون
2.21-25.3711.7988.2120.5279.48سپیدما
2.31-42.292.0098.007.4592.54خورشید

2.34-35.1742.4857.5249.1350.87طلوع
2.43-4.476.2793.7360.5039.50مانی

2.55-25.8581.5018.5091.378.63ماهور
2.56-9.374.9095.1032.1867.82یارا

3.08-8.7712.9687.0548.0951.92هامرز
3.36-5.0933.9766.03100.000.00نهال

4.11-6.2934.6465.37100.000.00ارامش
5.09-6.0211.1888.8295.764.24کارما
5.86-17.969.1090.9041.7458.26نخل
6.33-30.5715.3684.6436.0563.94رابین
7.13-10.1110.2589.7580.8419.16خاتم
9.74-307.3711.0188.9914.1885.82سپر
13.34-13.932.7097.3098.401.60سام

14.01-79.5972.7427.2690.359.65همای
15.79-45.2949.3050.7084.1615.84صایند
18.01-283.4832.3867.6238.7461.27پاداش

18.41-173.0937.2162.7947.8552.15اونیکس
19.28-98.4832.8667.1452.4347.56کیان
20.85-142.0019.9680.0434.6565.35کارا

30.08-159.8015.4084.6034.2265.78کمند
30.78-49.820.6799.3362.4537.55کاج
35.39-191.6436.4263.5854.8945.11اوند

44.80-347.159.3390.6722.2477.76اعتماد
105.07-385.5435.8964.1163.1536.85افران

 بر اساس بیشترین تغییر مالکیتETF  چینش 

ارزش معاملات صندوق
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(میلیارد تومان) واگرایی درآمد و تولیدات نوشیدنی‌‏‏ها با چاشنی کاهش تقاضا رقم خورد

منجی آشامیدنی‏‏‌ها
ارزیابــی وضعیــت 

عباس بیات
بنیادین ســه‌شرکت 
بــازار  آشــامیدنی 
سرمایه نشان می‌دهد که به‌رغم کاهش مقادیر تولید و 
فروش، درآمد و سود این صنعت با افزایش خوبی همراه 
شده اســت. مهم‌ترین عامل این موضوع را می‌‏‏توان 
حذف قیمت دستوری بخشی از محصولات تولیدی 
آشامیدنی‌‏‏ها دانست که موجب شده است قیمت این 
محصولات افزایش و به‌‏‏دنبال آن قدرت خرید و تقاضای 
این محصولات نزول نسبی یابد. با این حال وضعیت 
متغیرهــای درآمــد و ســودآوری‌این صنعــت تقویت 
چشــمگیری داشــته اســت. طی چهارمــاه آغازین 
ســال‌جاری، درآمد فروش آشامیدنی‌‏‏ها در مقایسه با 
مدت مشابه سال قبل رشد 35درصدی را تجربه کرده 
است. متوسط حاشــیه ســود بهار 1403 نیز با رشد 
3واحددرصدی به 19درصد صعود کرده است. با وجود 
این، همان‌طور که عنوان شــد، مقادیر تولید و فروش 
نوشیدنی‌‏‏ها در سال‌جاری به‌ترتیب افت 13درصدی و 
3 درصدی را نســبت به مدت مشابه سال قبل تجربه 
کردند کــه عامل اصلــی آن همان کاهــش تقاضای 

محصولات بوده است. 

نزول تولید با چاشنی افت تقاضا ۩
ارزیابــی مقادیر تولید صنعت آشــامیدنی نشــان 
می‌دهد که در بازه ســالانه به‌طور متوســط هر سال 
یک‌درصد به تولیدات این صنعت افزوده شده است. 
با این حال، روند تولیدات در دوســال گذشته منفی 
شده و این نزول طی سال 1402 به افت 7درصدی و 
به‌‏‏میزان 837هزار لیتر رسیده است. عامل اصلی نزول 
تناژ تولیدات آشامیدنی‌‏‏ها را می‌‏‏توان کاهش تقاضای 
محصولات آشامیدنی به‌‏‏دلیل افزایش قیمت دانست. 
از آنجا که بســیاری از محصولات تولیدی این صنعت 
از سایه قیمت‌گذاری دستوری خارج شده‌‏‏اند، قیمت 
محصولات تولیدی با افزایش همراه شده و این موجب 
شده است تا قدرت خرید مردم کاهش یابد و به‌‏‏دنبال 
آن تقاضا کمی تعدیل شود. در بازه فصلی، طی بهار 
امسال تولیدات محصولات آشامیدنی با نزول همراه 
شده اســت. بر این اســاس مجموع مقدار تولید این 
صنعت در بهار امسال به‌‏‏میزان 227هزار لیتر به ثبت 
رسید که این میزان تولید در مقایســه با بهار 1402، 
14درصد تنزل یافته است. سریال کاهش تولیدات 
آشامیدنی‌‏‏ها در مقیاس ماهانه نیز ادامه داشته است. 
بر این اساس تجمیع تولیدات این صنعت در چهارماه 
آغازین 1403 به‌‏‏میزان 305هزار لیتر بوده که این عدد 
نسبت به مدت مشابه سال 1402 در حدود 13درصد 
کاهش یافته است. در میان سه‌شرکت آشامیدنی بازار 
سرمایه، »غنوش« با ثبت رشد 3درصدی تولیدات خود 
در سال‌جاری، عملکرد بهتری را به ثبت رسانده است. 
با توجه به احتــال دپو کردن بخشــی از تولیدات، 
برای ســنجش بهتر عملکــرد یک شرکت بهتر اســت 
مقادیر فروش آن نیز بررسی شود. بر این اساس مجموع 
تناژ فــروش آشــامیدنی‌‏‏ها در ســال 1402 به‌میزان 
816هزار تن بوده که این عدد در قیاس با سال ماقبل 
خود نزول 8درصدی را تجربه کرده اســت. در مقیاس 
فصلی نیز افت مقادیر تکرار شده است. بر این اساس 
در بهار 1403 مقدار فروش آشــامیدنی‌‏‏ها 225هزار 
لیتر بوده که این عدد در قیاس با بهار ســال گذشــته 
3درصد کاهش یافته اســت. تجمیــع مقادیر فروش 
نوشیدنی‌‏‏ها طی چهارماه نخست 1403 نشان می‌دهد 
که در ســال‌جاری مقادیــر فروش نوشــیدنی‌‏‏ها افت 
3درصدی را نســبت به مدت مشابه ســال قبل تجربه 
کرده اســت. شرکت »غنوش« همان‌طور که در بخش 
رشد تولید بهترین عملکرد را از خود نشان داد، در بحث 
جهش مقداری فروش نیز با ثبت رشد 67درصدی طی 
سال‌جاری بیشترین میزان رشد را از آن خود کرده است. 

صعود یکپارچه درآمدی ۩
با وجود عملکرد منفی رشد مقادیر تولید و فروش این 
صنعت، در بحث درآمد فروش شرکت‌های آشامیدنی 
عملکرد خوبی از خــود به نمایش گذاشــته‌‏‏اند. روند 
ســالانه درآمد فروش شرکت‌های آشــامیدنی نشان 
می‌دهد که در 13سال گذشــته، به‌طور متوسط هر 
سال 39درصد به درآمد این صنعت افزوده شده است. 
روند درآمدی نوشیدنی‌‏‏ها همواره روبه افزایش بوده و در 
سال 1402 با ثبت فروش 6هزار و 695میلیارد تومانی 
رشد 57درصدی را تجربه کرده که 18درصد از میانگین 
سالانه خود بالاتر بوده است. در مقیاس فصلی، بررسی 
درآمد آشامیدنی‌‏‏ها نشان می‌دهد که طی بهار امسال 
با ثبت فروش 2هــزار و 517میلیــارد تومانی جهش 
43درصدی در درآمــد این صنعت به وقوع پیوســته 
اســت. در مقیاس ماهانه تجمیع درآمــدی چهارماه 
آغازین 1403 آشــامیدنی‌‏‏ها از افزایش 35درصدی 
درآمد فروش این صنعت نســبت به مدت مشابه سال 
قبل خبر می‌دهد. در چهارمین ماه از ســال 1403، 
میزان درآمد نوشیدنی‌‏‏‌‏‏ها 870میلیارد تومان به ثبت 
رســیده که در قیاس با تیرماه سال گذشته 18درصد 
رشد داشته اســت. از میان ســه تولیدکننده بورسی 
محصولات آشامیدنی، »غنوش« همان‌طور که در بحث 
جهش متغیرهای تناژی تولید و فروش برترین عملکرد 
را از خود به نمایش گذاشت، در بحث جهش درآمدی 
نیز یکه‌‏‏تاز میدان بوده و موفق شده است طی چهارماه 

سال‌جاری فروش خود را 158درصد افزایش دهد. 

»غنوش« یکه‌‏‏تاز جهش نرخ ۩
با توجه به فصل گرم تابســتان، عمده فعالان بازار 
سرمایه انتظار داشــتند که تقاضا بــرای محصولات 
آشــامیدنی در این فصــل افزایش یابد و بــه تبع آن 
افزایش نرخ در این گروه رقم بخورد. همان‌طور که در 
بخش متغیرهای تولید و فروش مشاهده شد، شرکت 
»غنوش« برترین عملکرد را نسبت به هم‌گروهی‌‏‏های 
خود به ثبت رساند. عامل اصلی این مهم را می‌‏‏توان 
بحث جهش نــرخ فروش ایــن شرکت دانســت. در 
تیرماه امســال میانگین رشــد نرخ محصول اصلی 
آشامیدنی‌‏‏ها 45درصد بوده که در این بین محصول 

اصلی »غنــوش« یعنی کنســانتره مرکبات با رشــد 
79درصدی نسبت به متوسط سال قبل همراه بوده 
و بیشــرین میزان جهش را در ایــن مقیاس تجربه 
کرده اســت. مقایســه نرخ فروش محصــول اصلی 
آشــامیدنی‌‏‏ها در تیرماه نســبت به متوسط 1403 
نشــان می‌دهد که به‌طــور میانگیــن 11درصد به 
نرخ فروش این صنعت افزوده شــده اســت. در این 
مقیاس نیــز »غنوش« بــا افزایــش 21درصدی نرخ 
کنســانتره مرکبات خود بهترین عملکرد را داشــته 
است. در مجموع مقایسه میانگین نرخ فروش چهارماه 
آغازین سال‌جاری نسبت به 1402 از رشد متوسط 
30درصدی محصول اصلی آشــامیدنی‌‏‏ها حکایت 
دارد که »غنوش« با جهش 48درصدی رکورددار رشد 

نرخ فروش در این صنعت است. 

رشد متغیرهای سودآوری ۩
از آنجا که بخشــی از محصولات تولیدی توســط 
شرکت‌های آشامیدنی از سایه قیمت‌گذاری دستوری 
خارج شده‌‏‏اند، به‌رغم نزول مقادیر تولید و فروش این 
صنعت، درآمد و سود آنها با رشــد خوبی همراه شده 
اســت. بر این اساس متوسط 13ســاله سه‌حاشیه 
سود ناخالص، عملیاتی و خالص به‌‏‏ترتیب 30، 15 و 
7درصد بوده که روند آن در سال‌های گذشته همواره 
افزایشــی بوده اســت. طی ســال 1402 متوسط 
سه‌حاشیه سود آشامیدنی‌‏‏ها 23درصد به ثبت رسید 
که این عدد در قیاس با متوسط سالانه 6درصد بهبود 
یافته است. در مقیاس فصلی، متوسط حاشیه سود 
ناخالص، عملیاتی و خالص آشامیدنی‌‏‏ها به‌‏‏ترتیب 
28، 12 و 8درصد بوده و روند روبه‌‏‏رشــدی داشــته 
است. در بهار امســال میانگین سه‌متغیر سودآوری 
این صنعت 19درصد به ثبت رســید که در قیاس با 
متوســط فصلی 3درصد بهبود یافته است. از میان 
سه‌ضلع آشــامیدنی بازار سرمایه، شرکت »غنوش« 
بهترین عملکرد را به لحاظ جهش ســودآوری تجربه 
کرده اســت. بر این اســاس شرکت مذکور در ســال 
1402 و بهار امسال به‌ترتیب با ثبت متوسط حاشیه 
سود 31 و 21درصدی پرسود‌ترین شرکت آشامیدنی 

بازار سرمایه است.

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

-
100,000
200,000
300,000
400,000
500,000
600,000
700,000
800,000
900,000

1,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

یتر
ار ل

هز

روند تولید سالانه صنعت آشامیدنی 
تولید سالانه صنعت درصد افزایش یا کاهش

 
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

آشامیدنی روند سالانه حاشیه سود کل صنعت
حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص


